Fundac3o
-~ Itad Unibanco

Presaciéncia Complementar

Relatorio Mensal

Data de referéncia do relatério: 31/07/2026

REDECARD

Cenarios e Mercados

Mercado de Taxa de Juros e Cambio

O més de julho foi marcado por acontecimentos internacionais que aumentaram a incerteza na
economia. As tensdes geopoliticas no Oriente Médio elevaram a oscilagao no prego do petrdleo,
gerando preocupagles quanto aos possiveis impactos sobre a inflagdo atual e sobre as
expectativas futuras de inflagdo. Além disso, o governo dos Estados Unidos voltou a anunciar
possiveis tarifas sobre produtos de varios paises, incluindo o Brasil, gerando preocupa¢ao nas
cadeias globais de producdo e para a inflacdo. Enquanto isso, o banco central americano manteve
uma postura cautelosa, aguardando novos dados econémicos antes de definir os proximos passos
da politica de juros.

No Brasil, a inflacdo surpreendeu de forma benigna, principalmente devido a desaceleracdo dos
precos de alimentos, produtos industriais e combustiveis. Com isso, aumentou a expectativa de
gue a inflacdo continue controlada no curto prazo, abrindo espaco para novas reducdes na taxa
Selic, que é a taxa basica de juros da economia.

No ambito politico e fiscal, o0 més teve discussdes sobre as tarifas dos Estados Unidos para
produtos brasileiros, medidas para ampliar o crédito, renegociacdo de dividas de produtores
rurais, propostas com impacto nas contas publicas e os preparativos para as elei¢cdes. Esses temas
influenciaram o cendrio econdémico e contribuiram para manter um ambiente de incerteza.

Mercado de Crédito Privado

O mercado de crédito privado é composto por papéis emitidos por instituicdes financeiras,
empresas privadas abertas e fechadas. Como exemplo de titulos privados, existem as debéntures,
letras financeiras e certificados de depdsito bancario. Através dessas emissdes, as empresas
privadas captam recursos para financiar seus projetos e operacoes.

Os papéis de crédito privado estdo presentes nas carteiras dos perfis de investimentos com o
objetivo de buscar uma rentabilidade mais atrativa, balanceando a relacdo entre risco e retorno.
Os investimentos respeitam uma politica de concentracdo maxima por emissor, a qual varia de
acordo com o perfil de risco de crédito das empresas (faixas de rating).

Corporativo | Interno



Fundac3o
~ Itat Unibanco

Presaciéncia Complementar

Em julho, o mercado de investimentos em crédito teve poucas mudancas. Um dos principais
destaques foi a melhora no volume de novos investimentos em fundos, indicando que os
investidores voltaram a aplicar mais recursos nessa classe de ativos.

Mesmo assim, os retornos oferecidos por esses investimentos continuam pouco atrativos em
relacdo ao risco assumido, o que reduz o interesse em aumentar a exposicao a essa classe de

ativos.

Ao longo do semestre, parte dos investimentos chegou ao vencimento ou foi vendida conforme o
planejamento, reduzindo a participacdo desse tipo de aplicacdo nas carteiras. A gestdo segue
acompanhando oportunidades no mercado de crédito, incluindo titulos emitidos por instituicdes
financeiras, observando as condicGes de risco e retorno disponiveis.

Abaixo, a performance da carteira de crédito privado versus CDI nos ultimos anos.
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* 2026 — Acumulado até julho/26

Abaixo, seguem os principais setores que compdem a carteira de crédito dos perfis e a variacdo de
alocagdo, por setor, ocorrida entre os meses de dezembro/24 e julho/2026.

SETOR

FINANCEIRO 9,9%
CONSUMO 1,8%
ENERGIA 1,8%
SAUDE 19%
TRANSPORTE 0,7%
SANEAMENTO 0,3%
COMUNICACAO 0,6%
TECNOLOGIA 0,0%
EDUCACAO 0%
PETROQUIMICO 0,0%
PETROLIFERA 0%
MINERAGAO 0,2%
CONSTRUGAO CIVIL 0,0%

TOTAL 17,3%
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Mercado de Renda Variavel

Em julho, o principal indice da bolsa brasileira, o Ibovespa, subiu 3,47% e terminou o més préximo
dos 178 mil pontos. Esse desempenho foi favorecido pela desaceleracdo da inflagdo no curto
prazo, pela expectativa de reducdo da taxa Selic nas préximas reunidoes do Banco Central e pelo
retorno gradual de investidores estrangeiros ao mercado brasileiro.

Entre os setores que mais se destacaram positivamente estiveram empresas ligadas a
commodities, energia e distribuicdo de combustiveis. Ja os setores de construgao civil, consumo,
telecomunicagdes e algumas industrias, como a siderurgia, apresentaram desempenho mais fraco.
Apesar da alta da bolsa, fatores como os juros ainda elevados, as incertezas sobre as contas
publicas e a aproximacgdo do periodo eleitoral continuam mantendo um cenadrio de cautela para
os investidores.

Nos Estados Unidos, o principal indice da bolsa americana, o S&P 500, encerrou julho praticamente
estavel. Embora muitas empresas tenham divulgado resultados financeiros acima do esperado, os
investidores seguiram atentos aos juros de longo prazo, que permanecem elevados, as duvidas
sobre o retorno dos investimentos em inteligéncia artificial (IA) e ao aumento das incertezas no
cenario econémico e geopolitico.

Indicadores

Teal- gy ; ‘
AP

INDICADORES DE MERCADO

Indicadores Acum. 2026 | Acum. 12 meses | Acum. 3 Anos | Acum. 5 Anos
CDI 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 8,14% 14,71% 43,95% 78,93%
IPCA 0,33% 0,70% 0,88% 0,67% 0,58% 0,16% 0,07% 3,44% 4,44% 14,84% 31,45%

IMA-B 1,00% 1,79% 0,17% 1,81% 0,31% -1,04% 0,97% 5,09% 10,19% 19,94% 42,98%
IMA-B5 1,20% 1,22% 1,39% 1,32% 0,97% 0,22% 1,24% 7,80% 13,18% 32,55% 62,33%
IBOVESPA 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01% 3,47% 10,47% 33,76% 45,97% 46,14%
S&P 1,37% -0,87% -5,09% 10,42% 5,15% -1,06% -0,13% 9,41% 18,15% 63,21% 70,40%

Indicadores e Benchmarks no ano

Benchmark jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 | jun/26 | jul/26 Acum. 2026 | Acum. 12 meses | Acum. 3 Anos | Acum. 5 Anos
Ultraconservador
1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12%  1,22% 8,14% 14,71% 43,95% 78,93%
Permanece 100% CDI
Conservador
Até abr/25: 92,5% CDI +7,5%
(e 1,18% 1,10% 1,29% 1,19% 1,03% 0,71%  1,22% 7,99% 14,02% 40,97% 72,83%
A partir de maio/25: 45% IMA-B5 +
55% CDI
Moderado
D e hyesra 1,72% 1,12% 0,28% 2,11% 0,91% 0,36% 1,14% 7,89% 15,17% 43,08% 71,32%
A partir de maio/25: 20% IMA-B + 5%
Ibovespa +10% S&P +65% CDI
Arrojado
PP @A ey 2,26% 1,44% -0,03% 2,20% 0,35%  -0,18%  1,21% 7,44% 15,19% 40,07% 61,11%
A partir de maio/25: 40% IMA-B + 10%
Ibovespa +10% S&P +40% CDI

Os valores histdricos refletem a composi¢do dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composigdo a partir de maio/25.
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Perfis de Investimentos

Ultraconservador

O perfil Ultraconservador cujo benchmark é 100% do CDI, permite alocagdo em titulos publicos e
privados, na modalidade pds-fixado, desde que seja indexado ao CDI, em linha com o benchmark.
Como emissdao publica, podemos citar a Letra Financeira do Tesouro e na emissao privada, as
debéntures, letras financeiras e certificados de depdsito bancario.

Conservador, Moderado e Arrojado

O perfil Conservador aplica apenas no segmento de renda fixa, sendo em torno de 45% dos
recursos investidos em titulos publicos atrelados a inflacdo, com vencimentos de até 5 anos, e em
torno de 55% investidos em titulos publicos e privados indexados ao CDI.

O perfil Moderado, no segmento de renda fixa, aplica em torno de 20% dos recursos em titulos
publicos atrelados a inflacdo e em torno de 65% dos recursos em titulos publicos e privados
atrelados ao CDI. No segmento de renda variavel, aplica em torno de 5% dos recursos em acdes
nacionais, atreladas a Bolsa de Valores do Brasil, e em torno de 10% dos recursos em acdes
internacionais, atreladas a Bolsa de Valores de Nova York nos EUA.

O perfil Arrojado aplica em torno de 40% dos recursos em titulos publicos atrelados a inflacdo e
em torno de 40% dos recursos em titulos publicos e privados atrelados ao CDI. No segmento de
renda varidvel aplica em torno de 10% dos recursos em acdes nacionais, atreladas a Bolsa de
Valores do Brasil, e em torno de 10% dos recursos em ac¢des internacionais, atreladas a Bolsa de
Valores de Nova York nos EUA.

Abaixo, a composicdo das carteiras de cada um dos perfis no més de julho/26:

Ultraconservador Conservador
Crédito
- IMA-B5
45%
Ultracons. Conserv.
RS 114 MM RS 66 MM
Selic
7%
Crédito
Moderado Arrojado
IBOV
S&P 56 I?SGV
MM1 M’ S&P ’ Selic
~ 10% ' 28%
4%
Moderado Selic MM Arrojado
IMA-B RS 74 MM 57% 9% RS 16 MM Credlto
20%
Crédito IMA 5
o 40%

Corporativo | Interno



Fundagao
Itad Unibanco

Previcincia Complemaentar

Ultraconservador

O perfil Ultraconservador teve rentabilidade de +1,21% no més, muito préximo ao CDI, que foi de
+1,22% no mesmo periodo. O desempenho ficou em linha com o esperado, sem fatores que
tenham impactado significativamente o resultado.

A rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,21% contra +1,22% do benchmark.
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m Rentabiidade - Més m— Rentabilidade - Acumulado == Benchmark - Més ~—#—Benchmark - Acumulado
jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mail26 jun/26 juli26 Acum. 2026 JAcum. 12 Meseg Acum. 3 Anos | Acum. 5 Anos
‘ Ultraconservador  1,16% 0,99% 1,02% 1,07% 1,07% 1,12% 1,21% 7,91% 14,43% 45,49% 79,11%
Benchmark 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 8,14% 14,71% 43,95% 78,93%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de julho/26 foi de 1,207866% e no acumulado do ano 7,906451%.

O grafico abaixo demonstra comparativamente a rentabilidade do perfil Ultraconservador versus
o seu benchmark, o IPCA e o CDI, na janela de 5 anos.
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Perfil Conservador

O perfil Conservador rendeu +1,24% em julho, muito proximo ao seu benchmark, que foi de
+1,22% no mesmo periodo.

O resultado do més refletiu o desempenho dos investimentos que compdem a carteira. A maior
parte dos recursos permaneceu aplicada em ativos atrelados ao CDI, que continuaram
apresentando rentabilidade compativel com o cendrio de juros elevados.
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Os investimentos em crédito também contribuiram positivamente para a rentabilidade, mantendo
uma participacao proxima a observada no més anterior. Ndo houve mudangas significativas na
estratégia de alocagdo ou na gestdo do caixa durante o periodo.

A rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,24%, frente a +1,22% do benchmark.
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. Rertabilidade - Més ' Rentabiidade - Acumulado === RBenchmark - Més #—Benchmark - Acumulada
Rentabilidade jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 juli26 Acum. 2026 Acum. 12 Mese§ Acum. 3 Anos | Acum. 5 Anos
Conservador 1,17% 1,09% 1,08% 1,16% 1,01% 0,65% 1,24% 7,64% 13,58% 40,74% 68,88%
Benchmark 1,18% 1,10% 1,29% 1,19% 1,03% 0,71% 1,22% 7,99% 14,02% 40,97% 72,83%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de julho/26 foi de 1,236757% e no acumulado do ano 7,636782%.
Os valores histéricos refletem a composi¢do dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composigdo a partir de maio/25.

O grafico abaixo demonstra comparativamente a rentabilidade do perfil Conservador versus o seu
benchmark, o IPCA e o CDI, na janela de 5 anos.
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O perfil Moderado apresentou rentabilidade de +1,16% em julho, superando os +1,14% de seu
benchmark. O perfil Arrojado registrou rentabilidade de +1,15%, abaixo dos +1,21% de seu benchmark.
A diferenca de desempenho desses dois perfis em relagdo aos benchmarks foi influenciada
principalmente pelos fundos multimercados, que apresentaram resultado inferior ao indice de
referéncia. No perfil Moderado, esse efeito foi compensado pelo desempenho positivo dos
investimentos em renda varidvel no exterior, enquanto no perfil Arrojado o impacto negativo dos
multimercados foi mais relevante no resultado do més.

Perfil Moderado

A rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,16% contra +1,14% do benchmark.
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Rentabilidade fev/26 abr/26 | mai/26 | jun/26 | jul26 | p s
Moderado 1,77% 1,22% -0,12% 2,18% 0,95% 0,41% 1,16% 7,81% 15,63% 41,93% 62,75%
Ber 1,72% 1,12% 0,28% 2,11% 0,91% 0,36% 1,14% 7,89% 15,17% 43,08% 71,32%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de julho/26 foi de 1,159089% e no acumulado do ano 7,806733%.
Os valores histéricos refletem a composi¢do dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicdo a partir de maio/25.

O gréfico abaixo demonstra comparativamente a rentabilidade do perfil Moderado versus o seu
benchmark, o IPCA e o CDI, na janela de 5 anos.

90%
80%

70% PR

30%

20%

10%

RGNy

@ N
< & ¢

ha 12

P 0oy LI R AR G VA A VAR AR 4
&8 <0,,@\\”9 U Quq\“’_o\ AU NSNS I O N

& & @ &

BENCHMARK MODERADO s PERFIL MODERADO <eee@eee CDI —e— IPCA

Perfil Arrojado

A rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,15% contra +1,21% do benchmark.

800%

7,00%
6,00%
5,008
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o m Rertabifdade - Més m Rentabilidade - Acumuleda =—#—Benchmark - Més ~—#—Benchmark - Acumulado
jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mail26 jun/26 jul26 | Acum. 2026 JAcum. 12 Mesed Acum. 3 Anos | Acum. 5 Anos
Arrojado 2,37% 1,56% -0,54% 2,32% 0,38% -0,15% 1,15% 7,.27% 15,58% 35,63% 46,36%
Benchmark 2,26% 1,44% -0,03% 2,20% 0,35% -0,18% 1,21% 7,44% 15,19% 40,07% 61,11%

Obs.: Para fins de célculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de julho/26 foi de 1,148677% e no acumulado do ano 7,266555%.
Os valores histdricos refletem a composigdo dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicdo a partir de maio/25.

O grafico abaixo demonstra comparativamente a rentabilidade do perfil Arrojado versus o seu
benchmark, o IPCA e o CDI, na janela de 5 anos.
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BENCHMARK ARROJADO mmmmm PERFIL ARROJADO s CDI —&— IPCA

Volatilidade dos perfis

A volatilidade mede o quanto os precos dos ativos dos perfis de investimento variam ao longo do
tempo e, por consequéncia, o quanto sua rentabilidade pode oscilar em determinado periodo.
Quanto maior a variacao dos precos dos ativos que compdem o perfil, maior a volatilidade que
impacta na rentabilidade.

Os perfis ultraconservador, conservador, moderado e arrojado apresentaram volatilidade na
janela dos ultimos 12 meses de 0,14%, 0,91%, 2,59% e 4,25%, respectivamente.

A alta da volatilidade nos ultimos meses esta relacionada, principalmente, as incertezas no cendrio
internacional, como conflitos geopoliticos, mudancas nas taxas de juros globais e duvidas sobre o
ritmo de crescimento das principais economias. Esses fatores aumentam a instabilidade dos
mercados e fazem com que os precos dos ativos oscilem com mais intensidade.

Os graficos abaixo mostram a evolug¢do da volatilidade de cada perfil nos ultimos 60 meses,
comparando com seus respectivos benchmarks. Essa analise ajuda a entender como cada perfil se
comporta em diferentes momentos dos ciclos econdémicos e reforca a importancia da
diversificacao e do alinhamento com o nivel de risco de cada participante.

Desde a ado¢do dos novos benchmarks em maio de 2025, houve uma diminuicdo no nivel de risco
dos diferentes perfis de investimento. O grafico abaixo ilustra como o valor da cota de cada perfil
variou ao longo do tempo, mostrando de forma clara o comportamento e o grau de oscilacdo de
cada um — quanto menor a varia¢cdo, menor o risco associado ao perfil.

Corporativo | Interno



Fundac3o

Itad Unibanco
Presaciéncia Complemernrtar
rm% = Arrojado = =———Moderado  ———Conservador = =—Ultraconservador  Troca Benchmark h
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0% =l L~ W
\__ago-21 fev-22 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 ago-24 fev-25 ago-25 fev-26 jul-26 )
Ultraconservador Conservador
Volatilidade 12M 36M 60M Volatilidade 12M 36M 60M
Perfil 0,14% 0,20% 0,60% Perfil 0,91% 1,10% 1,49%
Benchmark 0,02% 0,10% 0,13% Benchmark 0,84% 1,04% 1,24%
Moderado Arrojado
Volatilidade 12M 36M 60M \Volatilidade 12M 36M 60M
Perfil 2,59% 2,95% 3,77% Perfil 4,25% 5,37% 6,95%
Benchmark 2,44% 2,78% 3,30% Benchmark 392% 5,09% 6,28%

Os valores histéricos refletem a composi¢do dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composi¢ao a partir de maio/25.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.

A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.

A rentabilidade demonstrada acima pode ndo refletir a rentabilidade obtida individualmente pelo
participante do plano em razdo da data do seu ingresso no plano ou da época em que alterou o perfil do
plano em que mantém seus recursos, ou de eventos contdbeis alheios a gestdo dos recursos que afetem as
reservas dos participantes.

Os investimentos do plano poderdo nao contar com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.

Os investimentos do plano sdo conduzidos por administradores de recursos por meio de carteiras
administradas ou fundos de investimento restritos ou exclusivos, os quais poderdo nao estar disponiveis para

investimento diretamente pelos participantes dos planos.
O benchmark é uma ferramenta de referéncia utilizada para avaliar o desempenho de um ativo e/ou de uma

estratégia de alocac¢do, ndo devendo ser interpretado como garantia de rentabilidade minima.
O plano poderad investir em fundos de investimento que cobram taxas de administracdo e performance, as
quais poderdo comprometer parte dos rendimentos obtidos pelo plano.
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