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Secao I — Da Introducao e Objetivo

O presente Relatério tem por objetivo apresentar o resultado do estudo técnico acerca da proposta de
alteracdo do indexador de reajustamento dos beneficios de um grupo especifico de aposentados do
Plano de Aposentadoria Complementar — PAC (Plano PAC), administrado pela Fundagao Itad
Unibanco — Previdéncia Complementar (“FIU”), com fundamento nas disposi¢gdes dos normativos
vigentes aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar.

A finalidade principal do presente estudo é de demonstrar a viabilidade e a consisténcia da alteragéo
do indexador de reajustamento dos beneficios.

Em 2017, a PREVIC solicitou a realizagdo de analise para revisdo de determinados indexadores
adotados para reajustamento dos beneficios dos planos, considerando que eles nao se
caracterizavam como indicadores adequados de recomposic¢ao inflacionaria. Naquela ocasiao, em
razdo da inexisténcia de normativo especifico disciplinando a matéria, posteriormente tratada pela
Resolugdo CNPC n° 40 de 30 de margo de 2021, considerou-se recomendavel a concordancia do
participante para eventual alteragao de critério de atualizagao de beneficios. Para esse fim, a FIU
estruturou um processo de migragao voluntaria para os aposentados do Plano PAC. No ambito deste
processo, os participantes nao elegiveis, cujos beneficios estavam atrelados a Taxa Referencial (TR)
tiveram o indexador ajustado para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Por sua
vez, os aposentados puderam optar e aqueles que ndo optaram pela troca para o IPCA,
permaneceram com o indexador de origem, como medida de seguranga juridica.

Recentemente, a FIU, por intermédio de sua diretoria executiva, recebeu nova demanda de
Conselheiros, membros de Comité de Planos e de participantes para reavaliagdo dos indexadores do
Plano, tendo em vista que os indices TR e IPC-DI Rio de Janeiro — indice de Precos ao Consumidor
Disponibilidade Interna (IPCRJ12/Dl) adotados vinham apresentando variacao inferior a observada no
IPCA e em outros indice de inflagdo de abrangéncia nacional.

Dessa forma, foi solicitada, em reunido do Conselho Deliberativo, a avaliagédo para a troca dos
mencionados indexadores, motivada pela melhoria do repasse inflacionario para os beneficios,
observando que o Plano PAC é superavitario em 31/12/2025. Nesse sentido, a FIU iniciou estudos
internos, inclusive com um Grupo de Trabalho, com membros dos executivos e conselheiros da
Entidade para avaliar e propor ao Conselho Deliberativo a troca dos indexadores.

O assunto entao foi deliberado pelo Conselho Deliberativo em dezembro de 2025, que aprovou a
continuidade dos estudos bem como a realizagdo de analises especificas quanto a adequacgéo
financeira, econémica e atuarial do indice proposto para atualizagdo dos beneficios desse grupo
especifico do Plano de Aposentadoria Complementar - PAC.

Inicialmente, cumpre-nos destacar que o Plano PAC é estruturado na modalidade de beneficio
definido e encontra-se em extingao desde 31/07/2002.

Observa-se ainda que sao patrocinadoras do plano as empresas a seguir listadas:

CNPJ Razao Social

60.701.190/0001-04 ITAU UNIBANCO S.A.
01.425.787/0001-04 REDECARD INSTITUIGAO DE PAGAMENTOS S.A.
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CNPJ Razao Social

03.991.201/0001-96
61.155.248/0001-16
33.885.724/0001-19
60.872.504/0001-23
92.661.388/0001-90
17.192.451/0001-70
00.000.776/0001-01
59.573.030/0001-30
04.463.083/0001-06
61.194.353/0001-64
65.654.303/0001-73
61.557.039/0001-07

ICARROS LTDA.
FUNDAGAO ITAU UNIBANCO — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
BANCO ITAU CONSIGNADO S.A.

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

ITAU VIDA E PREVIDENCIA S.A.

BANCO ITAUCARD S.A.

ITAU ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.
FUNDAGCAO ITAU

ITAUSEG SAUDE S.A.

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

DIBENS LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
ITAU SEGUROS S.A.

Nos termos dos convénios de adesao vigentes, as patrocinadoras sao solidarias entre si no que
concerne as obrigagdes e ao custeio referentes a cobertura de beneficios oferecidos aos participantes
e respectivos beneficiarios do Plano de Aposentadoria Complementar - PAC.

Este estudo se baseia no regulamento vigente aprovado pela Portaria n° 233, de 08/03/2022,
publicada no D.O.U. em 11/03/2022.

© 2026 WTW. Proprietary and confidential.
For WTW and WTW client use only.
wtwco.com



Fundagao Itau Unibanco — Previdéncia Complementar 3

Secao II — Dos Prescritivos normativos e
regulamentares

Essa secao apresenta os dispositivos normativos e regulamentares aplicaveis a matéria objeto do
estudo, com destaque para a exigéncia de elaboragao de estudo que demonstre a necessidade de
mudanca do critério de reajustamento, observando a fundamentacao técnica e a preservagao do
equilibrio atuarial.

Preliminarmente, verifica-se que a necessidade de revisao do indexador decorre da analise e
verificacdo de que o critério atualmente adotado ndo vem promovendo a adequada recomposicao
inflacionaria dos beneficios.

A Resolugdo CNPC n° 40, de 30 de margo de 2021, dispde sobre normas procedimentais para a
formalizagdo de processos de estatutos, regulamentos de plano de beneficios, convénios de adesdo
e suas alteracgdes.

O artigo 4° da referida norma, em seus paragrafos 2° e 3° tratam, especificamente, dos
procedimentos necessarios para alteragao de critério de atualizagdo de beneficios, em especial sobre
a mudanga de indexador. Tal dispositivo prevé a possibilidade de alteragéo de critério de reajuste
para os beneficios ja concedidos:

“Art. 4°...

“§2° O critério de atualizagdo dos beneficios, de que trata o inciso V do caput deste artigo, podera ser
modificado, inclusive para beneficios concedidos, mediante:

| - elaboragéo de estudo técnico que demonstre a necessidade de mudanga do critério de
atualizagdo, bem como a adequagdo econbmica, financeira e atuarial do indice proposto;

Il - ampla divulgacéo aos participantes e assistidos, com antecedéncia minima de cento
e oitenta dias do envio da proposta ao 6rgédo estatutario competente da EFPC;

Il - aprovagédo do 6rgéo estatutario competente da EFPC; e
IV - autorizag&o do o6rgéo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

§3° Na hipodtese do critério de atualizagdo dos beneficios com caracteristicas de beneficio definido
adotar indice de prego, este devera:

| - refletir adequadamente a variagao de pregos de produtos e servigos consumidos pela
populagéo;

Il - ser de abrangéncia nacional e ampla divulgagéo; e

Il - ser compativel com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos
e passivos do plano de beneficios.
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Importante ainda observar as disposi¢des do artigo 17, da Lei Complementar n°® 109/2001 que trata da
vigéncia das alteragdes regulamentares.

Art. 17. As alteragbes processadas nos requlamentos dos planos aplicam-se a todos os
participantes das entidades fechadas, a partir de sua aprovagao pelo 6rgao regulador e
fiscalizador, observado o direito acumulado de cada participante.

Grifo nosso

De acordo com o regulamento vigente do plano, os beneficios sdo reajustados da seguinte forma:

Art. 24 — Os reajustes anuais seréo efetuados em 1° de julho de cada ano, com base na
variagdo dos 12 (doze) ultimos meses, conforme tabela abaixo:

Periodo de inscrigao do Participante

| - Participantes inscritos até 30.06.1974, que sejam elegiveis ou
assistidos até a data de aprovacéo deste Regulamento pela PREVIC.

Il - Participantes inscritos até 30.06.1974, que passem a ser elegiveis ou
assistidos a partir da data de aprovagao deste Regulamento pela
PREVIC.

Ill - Participantes inscritos entre 01.07.1974 e 10.01.1980.

IV - Participantes inscritos a partir de 11.01.1980, que sejam elegiveis

ou assistidos até a data de aprovacao deste Regulamento pela
PREVIC.

Indice de Reajuste do Beneficio

Remuneragdo média do Banco, aplicavel sobre os valores da
remuneragdo PAC, sendo facultada a opgao pelo IPCA/IBGE, por meio de
assinatura de termo de opg&o irretratavel e irrevogavel, num prazo de 180
dias contados da data da aprovacdo deste Regulamento pela PREVIC.

IPCA/IBGE, aplicavel sobre os valores da remuneragdo PAC.

Indice de Precos ao Consumidor — Disponibilidade Interna — Rio de
Janeiro, IPCRJ12/DI, divulgado pela Fi Vargas, ou
outro indice oficial que vier a substitui-lo, aplicdavel sobre os valores
da remuneragao PAC.

20 Getiili

Taxa Referencial — TR, aplicdvel sobre os valores da COMAP, sendo
facultada a opg¢ao pelo IPCA/IBGE, por meio de assinatura de termo
de opgao irretratadvel e irrevogével, num prazo de 180 dias contados

da aprovacédo do Regulamento, nos termos da Portaria PREVIC 193
de 30/03/2017.

V - Participantes inscritos a partir de 11.01.1980, que passem a ser
elegiveis ou assistidos a partir da data de aprovagao deste Regulamento
pela PREVIC

IPCA/IBGE, aplicavel sobre os valores da COMAP.

A alteragao dos indexadores, conforme tabela acima, foi aprovada por portaria pela Previc em
30/03/2017.

Reforga-se que o objetivo deste documento é de demonstrar a viabilidade técnica para a Fundacgéo
promover a modificagdo do indexador de referéncia para reajuste dos beneficios através do
cumprimento integral das disposi¢des inclusas na Resolugdo CNPC n° 40 de 30 de margo de 2021
anteriormente mencionada.

© 2026 WTW. Proprietary and confidential.
For WTW and WTW client use only.
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Secao III — Do Historico dos indices
IPCRJ12/DI, TR ou Taxa Referencial, e
IPCA

Com o objetivo de contextualizar tecnicamente a proposta de alteragéo do critério de atualizagdo dos
beneficios concedidos pelo PAC, apresenta-se, a seguir, as caracteristicas e a composi¢cao dos
indices em estudo:

IPC-DI Rio de Janeiro — indice de Pregos ao Consumidor Disponibilidade Interna, calculado pela
FGV para a cidade do Rio de Janeiro — é um dos componentes do indice de Pregos ao Consumidor
para o Brasil, o IPC BR, e registra a inflagdo de pregos ao consumidor, conforme descrito em sua
metodologia. O periodo de apuragao compreende as variagdes de precos entre os dias 1° e 30 ou 31
do més de referéncia.

O IPC-DI mede as variagbes de pregos de um conjunto de bens e servigos destinados ao consumo de
familias com nivel de renda situado entre 1 e 33 salarios-minimos mensais. A medi¢ao dos precos
esta circunscrita a regido metropolitana do Rio de Janeiro.

IPCA - indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo — & calculado pelo IBGE e tem por
objetivo medir a inflagdo de um conjunto de produtos e servigos comercializados no varejo, referentes
ao consumo pessoal das familias com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos mensais, qualquer que
seja a fonte, residentes nas seguintes areas urbanas: regiées metropolitanas de Belém, Fortaleza,
Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitéria, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do
Distrito Federal e dos municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, S&o Luis e Aracaju. Esse
indice de pregos é medido a partir da coleta de pregos em estabelecimentos comerciais e de
prestagéo de servigos, concessionarias de servigos publicos e internet e sua coleta estende-se do dia
01 a 30 do més de referéncia.

O IPCA é o indice adotado pela autoridade monetaria e pelo mercado como o indice de inflagao
oficial no pais além de ser referéncia para a meta de inflagdo adotada pelo Banco Central do Brasil.

Fontes: FGV IBRE, Estatisticas, Indices de Pregos e IBGE/Estatisticas/IPCA

Pela sua construgdo, podemos inferir que o IPCA é genuinamente um indice de pregos ao
consumidor, refletindo as variagbes de pregos de produtos que compdem a cesta de consumo de
familias no varejo, nas principais capitais do pais.

Tanto o IPC-DI Rio de Janeiro quanto o IPCA sao indices de pregos ao consumidor que refletem as
variagdes de precos de produtos que compdem a cesta de consumo de familias no varejo. A sua
principal diferenca esta na abrangéncia geogréfica da sua apuragéo. O IPCA é um indice nacional,
enquanto o IPC Rio esta restrito a regido metropolitana da cidade do Rio de Janeiro.

Evolucao anual do IPCA e do IPCRJ12/DI desde o ano 2000 até o fechamento de 2025.

wtwco.com
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IPCA IBGE e IPC DI RJ IBRE FGV - Evolugao anual
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Examinando a evolugéo anual de ambos os indices de prego ao consumidor podemos constatar que
os resultados sdo aderentes a sua descrigdo. Os indices caminham juntos sendo possivel verificar, no
entanto, que alternam anos com pequenas diferengas nos seus resultados, ora positivas, ora
negativas. Os anos de 2010 a 2015 mostraram resultados marginalmente maiores para o
IPCRJ12/DI, enquanto nos anos de 2021 a 2025 o IPCA superou o IPCRJ12/DI.

Resultados acumulados desde o ano 2000 até 2025.

IPCA IBGE e IPC DI RJ IBRE FGV - Acumulados
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Examinando os resultados acumulados desde o ano 2000 até o ano de 2025 encontramos valores
muito proximos, mostrando que as oscilagdes anuais entre os indices se compensaram durante o
periodo analisado. Descontando o resultado acumulado para o IPCRJ12/DI do montante acumulado
para o IPCA encontramos diferenga positiva em favor do IPCA de apenas 0,42% no periodo
analisado.

© 2026 WTW. Proprietary and confidential.
w For WTW and WTW client use only.
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TR - Taxa Referencial — € uma taxa de referéncia calculada e divulgada diariamente pelo Banco
Central do Brasil. A TR foi criada no inicio dos anos 90, no periodo que precedeu a estabilizagado
monetaria do pais pos Plano Real. Tinha por objetivo servir como uma taxa de corregéo de valores
em contratos que estabeleciam fluxos de pagamentos e de recebimentos ao longo do tempo, com
base nas taxas de juros correntes e nao nos indices de inflagdo da época. Em sua metodologia a TR
€ obtida a partir da TBF, Taxa Basica Financeira, e reduzida pela aplicagdo de um fator de desconto,
ou redutor, que varia conforme o tamanho da TBF. A formula para o calculo da TR permite
compreender a sua origem: TR =100 x {[((1 + TBF)/ 100)/ R] - 1}.

A TBF é obtida a partir de uma média ponderada das taxas de juros dos titulos publicos prefixados,
as LTN ou Letras do Tesouro Nacional, com vencimento aproximado de 30 dias. Na auséncia de uma
amostra relevante para esses titulos, com esse vencimento aproximado, o Banco Central utiliza a
Taxa Selic como base para o calculo da TBF. Vide Resolugéo N° 4.624, de 18 de janeiro de 2018, do
Banco Central do Brasil. Dessa forma a TBF representa uma taxa basica de juro para aplicacdes de
curto prazo, de baixissimo risco.

Para o célculo da TR — Taxa Referencial, o Banco Central desconta a TBF por um redutor “R”, que
faz com que a TR seja sempre inferior a taxa basica de juro, eventualmente préxima de zero.

Evolucao anual do IPCA e da TR - Taxa Referencial desde o ano 2000 até o fechamento de 2025.
IPCA IBGE e TR Taxa Referencial - Evolugao anual
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Observando os dados relativos a evolugao anual da TR* e do IPCA no periodo analisado, podemos
constatar que existe baixa aderéncia entre eles, com a TR sendo sistematicamente inferior ao IPCA.
A TR apresenta movimentos de alta subsequentes aos aumentos da inflagdo medida pelo IPCA. Esse
movimento parece ser um reflexo da alta da taxa basica de juros como resposta da autoridade
monetaria aos aumentos verificados na inflagao. A magnitude dos movimentos de alta da TR também
¢ inferior a do IPCA, porque ela sofre os efeitos do redutor “R” em seu processo de calculo.

*Pode haver diferenca nos calculos dos valores anuais e dos acumulados pela TR em funcdo das datas consideradas para a
obtengdo da TR mensal
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Resultados acumulados desde o ano 2000 até 2025.

IPCA IBGE e TR Taxa Referencial - Acumulados
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Examinando os resultados acumulados desde o ano 2000 até o ano de 2025 observamos grande
diferenca entre a performance do IPCA e da TR*. Enquanto o IPCA reflete as variagbes nos pregos
de bens e servigos de uma cesta de produtos consumidos por familias, a TR deriva das taxas de juros
de curto prazo, sujeita ainda aos efeitos do redutor “R” em sua forma de calculo.

*Pode haver diferenga nos calculos dos valores anuais e dos acumulados pela TR em fung&o das datas consideradas para a
obtencéo da TR mensal
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Secao IV - Dos reflexos no Plano de

Aposentadoria PAC

Para fins de analise dos reflexos da proposta de alteragao do indice de reajustamento de beneficios,
importante registrar o nimero de aposentados e os respectivos indexadores adotados para

reajustamento dos beneficios.

Considerando a base de dados do Plano de Aposentadoria PAC de 30/09/2025, utilizada na
avaliacao atuarial de 2025, os aposentados estdo divididos da seguinte forma em relagao ao

indexador aplicado aos beneficios:

Quantidade

Indexador aposentados
30/09/2025

Remuneragao 895 19,00%

Média

IPCA 1.852  39,33%
IPCRJ12/DI 1.774  37,66%
CCT 10 0,21%
INPC 14 0,30%
TR 165 3,50%
Total 4.710  100,00%

Apbs a apresentacdo do quadro geral, importante proceder a estratificagcdo dos aposentados com

reajustamento com base na TR e no IPCRJ12/DI.

Notamos que o grupo com indexador pela TR representa 3,50% do total dos aposentados recebendo

beneficio e o grupo com indexador pelo IPCRJ12/DI representa 37,66%.

Em complementagéo, apresenta-se a seguir a posi¢éo financeira constante do parecer atuarial de

encerramento do exercicio de 31/12/2025, que registra resultado superavitario.

Posigao Financeira em 31/12/2025
2.03 Patrimonio Social
2.03.01 Patrimonio de Cobertura do Plano
2.03.01.01 Provis6es Matematicas
2.03.01.01.01 Beneficios Concedidos
2.03.01.01.01.01 Contribuigdo Definida
2.03.01.01.01.02 Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao

2.03.01.01.01.02.01 Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados - Assistidos

2.03.01.01.01.02.02 Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados - Assistidos

2.03.01.01.02 Beneficios a Conceder
2.03.01.01.02.01 Contribuigao Definida

2.03.01.01.02.02 Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao
Programado

2.03.01.01.02.02.01 Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados

02/2026
wtwco.com

R$
10.555.887.894,32
10.551.589.619,63

8.876.339.972,00
7.757.914.313,00
0,00
7.757.914.313,00
7.346.657.333,00
411.256.980,00
1.118.425.659,00
0,00
1.065.421.135,00

1.065.421.135,00
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Posicao Financeira em 31/12/2025 R$

2.03.01.01.02.02.02 (-) Valor Atual das Contribuigbées Futuras dos Patrocinadores 0,00
2.03.01.01.02.02.03 (-) Valor Atual das Contribuicbes Futuras dos Participantes 0,00
2.03.01.01.02.03 Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao Nao 53.004.524,00
Programado

2.03.01.01.02.03.01 Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados 53.004.524,00
2.03.01.01.02.03.02 (-) Valor Atual das Contribuigbes Futuras dos Patrocinadores 0,00
2.03.01.01.02.03.03 (-) Valor Atual das Contribuicbes Futuras dos Participantes 0,00
2.03.01.01.03 (-) Provisoes Matematicas a Constituir 0,00
2.03.01.01.03.01 (-) Servigo Passado 0,00
2.03.01.01.03.02 (-) Equacionamento de Déficit a Integralizar 0,00
2.03.01.01.03.03 (+/-) Por Ajustes das Contribuigcdes Extraordinarias 0,00
2.03.01.02 Equilibrio Técnico 1.675.249.647,63
2.03.01.02.01 Resultados Realizados 1.675.249.647,63
2.03.01.02.01.01 Superavit Técnico Acumulado 1.675.249.647,63
2.03.01.02.01.01.01 Reserva de Contingéncia 1.675.249.647,63
2.03.01.02.01.01.02 Reserva Especial para Revisdo de Plano 0,00
2.03.01.02.01.02 (-) Déficit Técnico Acumulado 0,00
2.03.01.02.02 Resultados a Realizar 0,00
2.03.02 Fundos 4.298.274,69
2.03.02.01 Fundos Previdenciais 0,00
2.03.02.01.01 Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar 0,00
2.03.02.01.02 Reviséo de Plano 0,00
2.03.02.01.03 Outros - Previsto em Nota Técnica Atuarial 0,00
2.03.02.02 Fundos Administrativos 1.802.646,83
2.03.02.02.01 Plano de Gestao Administrativa 0,00
2.03.02.02.02 Participagdo no Fundo Administrativo PGA 1.802.646,83
2.03.02.03 Fundos para Garantia das Operagoes com Participantes 2.495.627,86
Operagoes Contratadas em 31/12/2025 (R$)
1.02.01.01.04.02 Servigo Passado Contratado 0,00
1.02.01.01.04.03 Déficit Técnico Contratado 0,00

Observamos que em 31/12/2025 o plano apresentou equilibrio técnico positivo no valor de R$
1.675.249.647,63.

Os dados, métodos e as hipéteses atuariais utilizadas na posi¢ao financeira apresentada constam do

parecer atuarial de encerramento do exercicio de 2025.

confidential.
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Diante do apresentado na secao anterior, verifica-se que as oscilagdes anuais observadas entre os
indices IPCRJ12/DI e IPCA se compensaram durante o periodo analisado. Os resultados indicam que
essa alteragao de indexador nao implica em riscos financeiros para o plano, conclusédo que é
reforcada pela atual situagéo superavitaria do Plano.

Com relacao a diferenca observada entre o comportamento dos indexadores TR e IPCA durante o
periodo analisado, verifica-se que a adogao do IPCA podera implicar em aumento do compromisso
futuro do plano. Entretanto, o efeito € mitigado devido a pequena quantidade de aposentados nesses
grupos.

Ressalta-se, apenas a titulo de exemplificacdo, que considerando que os beneficios do grupo
indexado pela TR (reajuste de 1,3861% em 07/2025) e o grupo indexado pelo IPCRJ12/DI (reajuste
de 4,7360% em 07/2025) tivessem sido reajustados em 2025 pelo IPCA (reajuste de 5,3512% em
07/2025), as provisdes matematicas do PAC em 31/12/2025 teriam um acréscimo na ordem de R$
137 mil, o que seria absorvido pelo resultado superavitario do Plano.

wtwco.com
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Secao V - Dos Comentarios ¢ Conclusao

Conforme abordado na secao Il deste Relatério, verifica-se que:

0] o indice adotado para uma determinada populagao (IPCRJ12/DI) converge com o IPCA e
recompoe o poder aquisitivo da moeda;

(i) com relacdo a TR, ela ndo converge com o IPCA e nao recompde a perda do poder
aquisitivo da moeda;

(iii) foi constatado que em horizontes de curto e médio prazos a TR apresentou
comportamento distinto que pode promover descasamento entre a evolugao das
provisdes matematicas e a posi¢ao dos ativos financeiros garantidores das obrigagdes,
inclusive promover o surgimento de superavit cuja destinagdo sera na forma da norma
vigente;

(iv) o valor do superavit de 31/12/2025 é mais do que suficiente para a modificagao do
indexador, considerando sua aplicagéo a partir da aprovagao pela Previc.

Diante desta realidade, é recomendavel o alinhamento entre os indexadores dos beneficios e o
indexador dos ativos financeiros do plano, propiciando adequado casamento entre os fluxos de
pagamento de beneficios e a evolugio dos ativos financeiros do plano.

Com base nos dados examinados e nas caracteristicas dos indices descritos, considerando a atual
situacado superavitaria do Plano e a existéncia de prerrogativa normativa para a alteragéo proposta,
consideramos viavel a substituicdo dos indexadores, nos termos deste estudo.

A mudanca do IPCRJ12/DlI para o IPCA, ainda que sejam indexadores préximos, e que
recomponham o poder aquisitivo do beneficio, € recomendavel por ser o IPCA um indexador de
abrangéncia nacional, e ndo estar restrito a cidade do Rio de Janeiro.

E a mudanga da TR para IPCA, embora com abrangéncia menor da TR no ambito do Plano, é
favoravel uma vez que o IPCA reflete melhor as variagdes de pregos que impactam o custo de vida
dos participantes. Nesse sentido, os beneficios passarao a ter seu poder aquisitivo mantido.

Depreende-se dos estudos realizados a possibilidade para a alteracédo do indice de reajustamento de
beneficios e sua efetiva viabilidade atuarial, financeira e econémica considerando sua pratica a partir
da aprovacao pela Previc.

Observa-se ainda que os ritos normativos devem ser cumpridos para efetivagdo da proposi¢ao de
alteracao de critério de reajustamento de beneficios, observando, em especial, as disposicdes
inclusas na Resolugdo CNPC n° 40/2021.

Os resultados apresentados neste Relatério estdo diretamente vinculados a preciséo e integridade
dos dados e informagdes de responsabilidade da entidade e suas patrocinadoras.

Este documento foi elaborado para a FIU, solicitado pelo Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva
da FIU, com o propésito de apresentar o resultado de estudo técnico para subsidiar a mudanga de
critério de reajustamento de beneficios observada a norma vigente, na qual permite alterar inclusive o
critério de reajustamento dos beneficios ja concedidos pelo Plano de Aposentadoria Complementar -

© 2026 WTW. Proprietary and confidential.
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PAC. Este documento nao se destina ou deve ser utilizado para outros fins. Qualquer outro
destinatario sera considerado como tendo concordado que a WTW tem responsabilidade apenas com
a FIU em relacdo a todas as questdes relativas a este documento, e se basear neste documento ndo
resultara na criagao de qualquer direito ou responsabilidade pela WTW para tal destinatario.

Rio de Janeiro, 13 de fevereiro de 2026.

Valéria AMﬂﬂ(@% Monteiro Rafoel EL Mansowra, Corréa dn Costa,
Valéria Amadeu Monteiro (Feb 23,2026 17:17:05 GMT—3) Rafael EI Mansoura Corréa da Costa (Feb 23, 2026 16:22:06 GMT-3)
Valéria Amadeu Monteiro Rafael El Mansoura Corréa da Costa
MIBA n° 845 MIBA n° 2.443
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