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Mercado de Taxa de Juros e Cambio

’& ﬁ Cenarios e Mercados

Apesar das incertezas no cenario internacional, como a guerra tarifaria nos EUA, e das discusses
sobre 0 aumento do IOF no Brasil, os investimentos locais tiveram um desempenho positivo em
junho.

O ddlar caiu 2,5% em relacdo a outras moedas e a taxa de juros americana de 10 anos também
recuou, o que impactou na valorizac¢do do real. Com isso, o délar fechou o més abaixo de RS 5,50,
acumulando uma queda de mais de 12% no ano.

Na rendafixa, ocorreu a queda nas taxas de juros de longo prazo. Ja os titulos atrelados a inflagcao
(NTN-Bs), com prazo curto (até 5 anos) tiveram desempenho mais fraco, e leve alta nas taxas. Os
papéis mais longos obtiveram melhor desempenho, com queda nas taxas e destaque paraaNTN-
B 2050, que voltou ao patamar de 7% ao ano, o que nao acontecia desde dezembro de 2024.

Mercado de Crédito Privado

O mercado de crédito privado é composto por papéis emitidos por institui¢cdes financeiras,
empresas privadas abertas e fechadas. Como exemplo de titulos privados, podemos citar as
debéntures, letras financeiras, certificados de depdsito bancario e as cédulas de crédito bancario.
Através dessas emissoes, as empresas privadas captam recursos para financiar seus projetos e
operacoes.

Os papéis de crédito privado estdo presentes nas carteiras dos perfis de investimentos da
Fundagdo com o objetivo de buscar umarentabilidade mais atrativa, balanceando arelacdo entre
risco e retorno. Os investimentos respeitam uma politica de concentragdo maxima por emissor, a
qual varia de acordo com o perfil de risco de crédito das empresas (faixas de rating).

Em junho, a estratégia de crédito privado apresentou desempenho acima do CDI. Isso aconteceu
principalmente porque os “spreads”, prémios pagos pelos titulos de crédito privado, diminuiram,
0 que valoriza esses ativos. As alocacdes em crédito privado continuam atraentes para os
investidores, dado que a taxa Selic segue elevada e os retornos passados foram positivos e com
baixa oscilacao.
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A economia continua apresentando crescimento, o que é favordvel para a saude financeira das
empresas, especialmente aquelas mais ciclicas. Mesmo diante deste contexto, a postura adotada
pela gestdo, em relacdo as alocagdes em crédito privado, tem sido mais conservadora, dado que
outras op¢des de renda fixa estdo oferecendo oportunidades com menor risco, maior liquidez
(facilidade de resgate) e prazos médios mais curtos.

Abaixo, a performance da carteira de crédito privado versus CDI nos Ultimos anos.
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Abaixo, seguem os principais setores que compdem a carteira de crédito dos perfis e a variagdo
de alocacdo, por setor, ocorrida entre os meses de dezembro/23 e junho/2025.

dez-23 jun-25 | jun/2s 370
FINANCEIRO 192%  99%  94% -9,8%
CONSUMO 5,5% 1,8% 1,4% -41%
ENERGIA 3,6% 1,8% 1,5% 21%
SAUDE 32% 1,9% 1,4% -1,8%
TRANSPORTE 20%  07%  03% -1,7%
SANEAMENTO 07%  03%  03% -0,4% ENE?;'A
COMUNICAGAO 08%  06%  06% -0.2%
TECNOLOGIA 05%  00%  0,0% -0,5%
EDUCACAO 03%  01%  01% -02% CONSUMO F'NA;'\LE/E'RO
PETROQUIMICO 02%  00%  00% -0,2% 14% e
PETROLIFERA 0,2% 0,1% 0,0% -0,2%
MINERAGAO 0,3% 0,2% 0,0% -0,3%
CONSTRUCAO CIVIL 0,1% 0,0% 0,0% -0,1%

TOTAL 36,8% | 17,3% | 150% | -21,8%

Mercado de Renda Varidvel

Data base: jun/25

O més de junho foi positivo para os investimentos em a¢des. No final do més, houve uma redugao
nas tensdes geopoliticas, o que foi positivo para os ativos de maior risco, inclusive a Bolsa
brasileira.

Osinvestidores estrangeiros foram os principais compradores de a¢des no Brasil, adquirindo mais
de RS 4,2 bilhdes no mercado a vista. Ja os investidores locais aproveitaram para vender. No
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cendrio interno, o destaque foi a decisdo do Congresso de suspender o aumento do IOF, o que
também contribuiu para o bom humor do mercado.

O principal indice da Bolsa brasileira, o Ibovespa, subiu 1,3% em junho e jd acumula a valorizagdo
de 15,4% no ano. Quando se observa em ddlar, o desempenho é maior com alta de 31% em 2025,
acima dos 15,3% das Bolsas de paises emergentes e dos 6,2% da Bolsa americana.

Nos Estados Unidos, as a¢des também apresentaram retornos positivos, com alta de 5% em
junho. Os setores de tecnologia e comunica¢des foram destaque no més. O setor de energia
também contribuiu para retornos, dada a alta no pre¢o do petréleo. No acumulado do ano, aBolsa
americana apresenta retorno de 6,2%.

Indicadores
e

Indicadores de Mercado

Indicadores fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 Acum.2025 Acum.12meses Acum.3Anos Acum.5 Anos
cDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 6,42% 12,14% 42,20% 58,08%
IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 0,26% 0,24% 2,99% 5,35% 13,28% 37,32%
IMA-B 1,07% 0,50% 1,84% 2,09% 1,70% 1,30% 8,80% 7,32% 25,57% 39,99%
IMA-B 5 1,88% 0,65% 0,55% 1,76% 0,62% 0,45% 6,04% 8,96% 29,98% 51,74%
IBOVESPA 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% 15,44% 12,06% 40,91% 46,08%
S&P 2,70% -1,42% -5,75% -0,76% 6,15% 4,96% 5,50% 13,63% 63,92% 100,14%

Indicadores e Benchmarks no ano

Benchmark jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 Acum.2025 Acum.12meses Acum.3Anos Acum.5 Anos
Ultraconservador
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 6,42% 12,14% 42,20% 58,08%
Conservador
Até abr/25: 92,5% CDI +7,5% Ibovespa [N JET 173 0,71% 1,35% 1,25% 0,90% 0,80% 6,49% 11,57% 41,63% 57,17%
A partir de maio/25: 45% IMA-B5 +
55% CDI
Moderado
Até abr/25: 80% CDI +20% Ibovespa 1,78% 0,26% 1,99% 1,58% 1,77% 1,54% 9,24% 13,33% 44,05% 59,19%
A partir de maio/25: 20% IMA-B + 5%
Ibovespa + 10% S&P + 65% CDI
Arrojado
2,55% -0,47% 3,01% 2,11% 1,89% 1,59% 11,13% 13,47% 44,27% 57,86%

Ultraconservador

O perfil Ultraconservador ndo sofreu alteragdes, permanecendo com o benchmark de 100% do
CDI, permitindo a alocagdo em titulos publicos e privados, na modalidade p6s-fixado, desde que
seja indexado ao CDI, em linha com o benchmark. Como emissao publica, podemos citar a Letra
Financeira do Tesouro Nacional e na emissdo privada, as debéntures, letras financeiras,
certificados de depdsito bancario e as cédulas de crédito bancario.
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Conservador, Moderado e Arrojado

A partir de maio/25, conforme aprovado no Conselho Deliberativo de dez/24, temos a seguinte
composi¢ao nos perfis:

O perfil Conservador aplica a partir de agora apenas no segmento de renda fixa, sendo em torno
de 45% dos recursos investidos em titulos publicos atrelados a inflagdo, com vencimentos de até
5anos, e em torno de 55% investidos em titulos publicos e privados indexados ao CDI.

O perfil moderado, no segmento de renda fixa, aplica em torno de 20% dos recursos em titulos
publicos atrelados a inflagdo e em torno de 65% dos recursos em titulos publicos e privados
atrelados ao CDI. No segmento de renda varidvel aplica em torno de 5% dos recursos em acdes
nacionais, atreladas a Bolsa de Valores do Brasil, e em torno de 10% dos recursos em a¢des
internacionais, atreladas a Bolsa de Valores de Nova York nos EUA.

O perfil arrojado aplica em torno de 40% dos recursos em titulos publicos atrelados a inflagao e
em torno de 40% dos recursos em titulos publicos e privados atrelados ao CDI. No segmento de
renda varidvel aplica em torno de 10% dos recursos em ac¢des nacionais, atreladas a Bolsa de
Valores do Brasil, e em torno de 10% dos recursos em a¢des internacionais, atreladas a Bolsa de
Valores de Nova York nos EUA.

O detalhamento do estudo sobre os novos direcionadores, benchmarks, dos perfis de
investimento foi publicado no Informativo Com Vocé de mar¢o/25.

Composic¢ao das carteiras
A alocacao do perfil Ultraconservador estd focada em juros pds-fixados.

O perfil Conservador possui diversificagdo em titulos publicos e privados indexados ao CDI e
ativos com rentabilidade atrelada a inflagdo, tais como NTN-Bs com vencimentos de até 5 anos.

Os perfis Moderado e Arrojado possuem diversificacdo em titulos publicos e privados indexados
ao CDI, ativos com rentabilidade atrelada a inflagdo, ages nacionais, atreladas a Bolsa de Valores
do Brasil, a¢des internacionais, atreladas a Bolsa de Valores de Nova York nos EUA, e fundos
multimercados.

Abaixo, a composi¢do das Carteiras de cada um dos perfis no més de junho/25:

Ultraconservador Conservador

Corporativo | Interno



Fundagao
Itad Unibanco

Previdéncia Complementar

Moderado Arrojado

10,0%

10,0%

10,0% >

m Titulos Publicos - Selic = Titulos Publicos - IMA-B m Titulos Privados (Debéntures, Letras Financeiras e CDB’s) = |bovespa = S&P 500 ® Fundo Multimercado  ® Titulos Publicos - IMA-B 5

Ultraconservador

O Perfil Ultraconservador apresentou rentabilidade acima do indice de referéncia — CDI. Os
impactos positivos vieram da estratégia com crédito privado, que representam 19% da carteira. A
rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,12% contra +1,10% do benchmark.

7,00%
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0,00%
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/2s 2go/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
' Rentabilidade - més mmm Rentabilidade - acumulada —— Benchmark - més —@— Benchmark - acumulado
Rentabilidade fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 Acum.2025 | Acum.12Meses| Acum.3 Anos | Acum.5Anos

Ultraconservador 1,05% 1,01% 0,99% 1,09% 115% 1,12% 6,58% 12,29% 41,42% 59,43%

Benchmark 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 114% 1,10% 6,42% 12,14% 42,20% 58,08%

Obs.: Para fins de cdlculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/25 foi de 1,120995% e no acumulado do ano 6,580332%.

Os graficos abaixo demonstram comparativamente a rentabilidade do perfil ultraconservador
versus o seu benchmark, o IPCA e 0 CDI, nas janelas de 1,3 e 5 anos.
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Ultimos 5 anos
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Conservador, Moderado e Arrojado 02

o

Os Perfis Conservador, Moderado e Arrojado apresentaram rentabilidade superior aos seus
respectivos benchmarks.

No Perfil Conservador, os investimentos em titulos publicos pds-fixados, crédito privado e ativos
atrelados a inflagdo com vencimento de até 5 anos contribuiram positivamente para o retorno
nominal no més. Desta forma, o perfil apresentou desempenho ligeiramente acima do
benchmark. Mas ficou abaixo do CDI devido a marcagdo a mercado dos titulos publicos indexados
ainflacdo com vencimento até 5 anos.

Nos perfis Moderado e Arrojado, houve destaque positivo para a renda variavel (nacional e
internacional) e renda fixa atrelada a inflagdo. Os fundos multimercado foram destaque positivo
em relagcdo ao CDI.

Perfil Conservador

A rentabilidade total do perfil no més atingiu +0,81% contra +0,80% do benchmark.

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/2s ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

— -més - - acumulada hmark - més k- acumulado

Rentabilidade fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 Acum.2025 | Acum.12Meses| Acum.3 Anos [ Acum.5 Anos
Conservador 1,30% 0,74% 1,16% 1,20% 0,89% 0,82% 6,27% 11,18% 38,95% 55,57%
Benchmark 1,30% 0,71% 1,35% 1,25% 0,90% 0,80% 6,49% 1,57% 41,63% 57,17%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/25 foi de 0,815504% e no acumulado do ano 6,268546%.
Os valores histéricos refletem a composicdo dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicdo a partir de maio/25.

Os graficos abaixo demonstram comparativamente a rentabilidade do perfil conservador versus
o seu benchmark, o IPCA e 0 CDI, nas janelas de 1, 3e 5 anos.
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Ultimos 12 Meses Ultimos 3 anos
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Perfil Moderado
o . ~ . .
0, 0,
A rentabilidade total do perfil no més atingiu +1,69% contra +1,54% do benchmark.
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— il -més —-— il -acumulada —a— Benchmark - més —@—Benchmark - acumulado
Rentabilidade fev/25 mar/25 abr/25 Acum.2025 | Acum.12Meses| Acum.3 Anos [ Acum.5 Anos
Moderado 1,77% 0,31% 1,45% 1,64% 1,86% 1,69% 9,02% 12,58% 39,09% 52,58%
Benchmark 1,78% 0,26% 1,99% 1,58% 1,77% 1,54% 9,24% 13,33% 44,05% 59,19%

Obs.: Para fins de célculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/25 foi de 1,692769% e no acumulado do ano 9,023204%.
Os valores histéricos refletem a composicdo dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicdo a partir de maio/25.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil moderado versus o benchmark, o IPCA
e 0 CDI, nasjanelasde1,3e5anos.
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Ultimos 5 anos
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Perfil Arrojado

A rentabilidade total do Perfil no més atingiu +1,78% contra +1,59% do benchmark.
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—-— il - més — il - acumulada —a—Benchmark - més ~—@— Benchmark - acumulado
Rentabilidade jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 j Acum.2025 | Acum.12Meses| Acum.3 Anos | Acum.5Anos
Arrojado 2,47% -0,41% 1,97% 2,29% 1,98% 1,78% 10,49% 1,78% 37,41% 45,50%
Benchmark 2,55% -0,47% 3,01% 2,1% 1,89% 1,59% 1,13% 13,47% 44,27% 57,86%

Obs.: Parafins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/25 foi de 1,780072% e no acumulado do ano 10,493282%.
Os valores histéricos refletem a composicdo dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicdo a partir de maio/25.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil arrojado versus o benchmark, o IPCAe o
CDI, nasjanelas de1,3 e 5anos.
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Volatilidade dos perfis

A volatilidade é uma forma de demonstrar a oscilagao dos pre¢os dos ativos que compdem 0s
perfis de investimentos, tendo como consequéncia a oscilacao da rentabilidade dos ativos ao
longo de um determinado periodo. Quanto maior a variagao dos precos dos ativos que compdem
o perfil, maior a volatilidade que impacta na rentabilidade.

O perfil ultraconservador apresentou volatilidade no més de junho de 0,06%, refletindo sua
estratégia focada em ativos de baixo risco, indexados ao CDI. Os perfis conservador, moderado e
arrojado apresentaram volatilidade de 0,79%, 1,63% e 2,47%, respectivamente, seguindo a nova
composi¢ao de ativos e benchmarks.

Os graficos abaixo mostram a evolug¢do da volatilidade de cada perfil nos ultimos 60 meses (desde
julho de 2020), comparando com seus respectivos benchmarks. Essa analise ajuda a entender
como cada perfil se comporta em diferentes ciclos econdmicos e reforca a importancia da
diversificacao e do alinhamento com o perfil de risco de cada participante.

4 N\

——Arrojado  ——Moderado —— Conservador === Ultraconservador
14%

12%
10%
8%
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4%

HWWNWML

0%
\_ Jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24 jun-25 )
Ultraconservador Conservador
Volatilidade | Més | Ano | 12M | 36M | 60M Volatilidade Més | Ano | 12M | 36M | 60M
Perfil 0,06% | 0,08% | 0,21% | 0,75% | 0,63% Perfil 0,79% | 1,15% | 1,14% | 1,60% | 1,67%
Benchmark | 0,03% | 0,05% | 0,09% | 0,08% | 0,40% Benchmark | 0,77% | 1,31% | 1,15% | 1,27% | 1,39%

Moderado Arrojado
Volatilidade Més | Ano | 12M | 36M | 60M Volatilidade Més Ano | 12M | 36M | 60M
Perfil 1,63% | 3,03% | 3,00% | 3,81% | 4,35% Perfil 2,47% | 587% | 583% | 7,51% | 823%
Benchmark | 1,48% | 3,48% | 3,05% | 3,37% | 3,68% Benchmark | 2,26% | 6,93% | 6,06% | 6,71% | 7,31%

Os valores histéricos refletem a composicao dos benchmarks anteriores até abril/25 e nova composicao a partir de maio/25.
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Disclaimer

o Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.

o Arentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

o A rentabilidade demonstrada acima pode ndo refletir a rentabilidade obtida individualmente pelo
participante do plano em razdo da data do seu ingresso no plano ou da época em que alterou o perfil do
plano em que mantém seus recursos, ou de eventos contdbeis alheios a gestao dos recursos que afetem as
reservas dos participantes.

o Os investimentos do plano poderao nao contar com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.

o Osinvestimentosrealizados pelo plano sdo realizados por administradores de recursos por meio de carteiras
administradas ou fundos de investimento restritos ou exclusivos, os quais poderdo nao estar disponiveis
parainvestimento diretamente pelos participantes dos planos.

o Neste material consta a rentabilidade obtida pelo plano comparada com diversos indices de mercado os
quais podem ou ndo corresponder com a politica de investimento do plano. Assim, tais comparacdes (I)
podem apresentar maiores distanciamentos da rentabilidade obtida pelo plano e (Il) ndo significam
qualquer promessa ou garantida de que os gestores dos recursos buscarao acompanhar o indice de melhor
desempenho.

o Osindicadores econémicos constantes deste material sdo de mera referéncia econémica, e ndo configuram
meta ou parametro de performance.

o Oplano podera investir em fundos de investimento que cobram taxas de administragdo e performance, as
quais poderao comprometer parte dos rendimentos obtidos pelo plano.

E g Clique aqui e acesse o
l_l glossario de investimentos
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