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Mercado de Taxa de Juros e Cambio

Em novembro/23, o desempenho do mercado brasileiro foi muito positivo, acompanhando a
tendéncia global. O fluxo de noticias tem sido bastante favordvel nas ultimas semanas, com
destaque para os dados mais fracos do mercado de trabalho dos Estados Unidos e atendéncia de
desaceleracdo do nucleo da inflacdao ao consumidor daquele pais. Adicionalmente, existe a
possibilidade do FED (Banco Central Americano) comegar a cortar os juros se a inflagdo continuar
a diminuir nos préoximos meses. Até entao, a narrativa predominante era sobre a necessidade de
“taxas mais altas por mais tempo”.

No Brasil, a inflagdo apresentou resultado acima do esperado, devido a variagao de preco de
alguns itens como as passagens aéreas, mas seus componentes principais continuaram a seguir
uma tendéncia desinflacionaria em direcao a meta de 3%. Além disso, na frente fiscal, a decisdo
do governo de adiar a discussao da meta fiscal do ano de 2024 para marco trouxe algum alivio aos
investidores que passaram a esperar cortes de 0,5% na taxa basica de juros para as préximas
quatro reunides do Banco Central. Em relacdo aos titulos atrelados a inflagdo, os seus
rendimentos declinaram porque as expectativas inflacionarias cairam pelo anuncio de reducao
do preco da gasolina, além da valorizacao do real frente ao délar e do bom comportamento das
tendéncias de médio e longo prazo da inflacao.

Mercado de Crédito Privado

O mercado de crédito privado é composto por papéis emitidos por instituicdes financeiras,
empresas privadas abertas e fechadas. Como exemplo de titulos privados, podemos citar as
debéntures, letras financeiras, certificados de depdsito bancario e as cédulas de crédito bancario.
Através dessas emissdes as empresas privadas captam recursos para financiar seus projetos e
operacoes.

Os papéis de crédito privado estdo presentes nas carteiras dos perfis de investimentos da
Fundacdo com o objetivo de buscar uma rentabilidade mais atrativa, balanceando arelacdo entre
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risco e retorno. Os investimentos respeitam uma politica de concentragdo maxima por emissor, a
qual varia de acordo com o perfil de risco das empresas (faixas de rating).

Abaixo, a performance do mercado de crédito privado versus CDI nos Ultimos anos.
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O més de novembro/23 foi mais um més positivo para as estratégias de crédito, com
rentabilidades acima do CDI. A continua melhora da percepg¢ao de risco, que vem ocorrendo
desde meados do ano e a forte demanda pelas emissdes corporativas e financeiras continuaram
contribuindo para a boa performance desse mercado. Os investidores aplicaram
aproximadamente RS 20 bilhdes em crédito no més de novembro, um dos maiores niveis de
captacao do ano. Do lado da oferta, houve novas emissdes de letras financeiras, debéntures
corporativas e de infraestrutura. A melhora do ambiente de negocia¢des, tém atraido empresas
em busca de recursos para aumentar a sua liquidez e alongar suas dividas. A gestdo da Fundagdo
Itad Unibanco segue diversificando a carteira de ativos com seletividade, aproveitando o bom
momento técnico, o nivel de pre¢o dos ativos e o cendrio de juro elevado ainda por algum tempo.

Abaixo, seguem os principais setores que compdem a carteira de crédito dos perfis e a variagdo
de alocacdo, por setor, ocorrida entre os meses de dezembro/2022 e novembro/2023.

% PL Adez22vs
SETOR

TRANSPORTE
FINANCEIRO B5% 194% || -4,1% 21%

CONSUMO 8,8% 5,6% -3,2%

ENERGIA 4,9% 3,6% -1,3%

SAUDE 37% 33% -0,4%

TRANSPORTE 27% 21% -0,6%

SANEAMENTO 0,9% 0,7% -0,2% ENERGIA

COMUNICAGAQ 0,9% 0,8% -0,1% 3,6% FINANCEIRO
TECNOLOGIA 0,6% 0,5% -0,1% 19,4%
EDUCACAO 04%  03% -0,1%

PETROQUIMICO 0,4% 0,4% 0,0% CO:?;MO

PETROLIFERA 0,3% 0,2% -0,1%

MINERAGCAO 0,3% 0,3% 0,0%

CONSTRUCAO CIVIL 01% 0% 0,0%
475% | 372% | -103%
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Mercado de Renda Variavel

Os mercados acionarios globais reverteram a sequéncia de queda em novembro/23, que vinha
sendo observada nos trés meses anteriores, e apresentaram retornos positivos. O S&P 500,
principal indice do mercado acionario norte-americano, subiu 8,92%. O Nasdag, indice que reflete
o setor de tecnologia, valorizou 10,70%. Ja os indices MSCI para mercados desenvolvidos e
emergentes subiram 9,21% e 7,86%, respectivamente, ambos medidos em ddlar.

O desempenho moderado dos mercados emergentes se deu em decorréncia do desempenho
mais suave do indice MSCI para o mercado chinés, que subiu 2,48%. O movimento de subida da
curva de juros nos EUA, que vinha sendo consistente desde meados deste ano, se inverteu ao
longo de novembro, com a expectativa dos investidores de que o FED (Banco Central norte-
Americano) pode antecipar o inicio dos cortes na taxa basica de juros.

Diante de tal cenario, era de se esperar que o mercado acionario brasileiro tivesse um
desempenho bastante forte. Foi justamente o que ocorreu. O Ibovespa subiu 12,54%. Esse nivel
de retorno se deve nao sé ao desempenho dos mercados aciondrios globais, mas também a
atratividade dos pre¢os com que negocia o mercado brasileiro e ao posicionamento técnico do
mercado.

Indicadores

0 e
PAPTN

Indicadores de Mercado

fev/23

mar/23 | abr/23 | mai/23 set/23 | out/23 | nov/23

’ col
IPCA

’ INPC
IBOVESPA

| &P

1,12%
0,53%
0,46%
3,37%
6,18%

0,92%
0,84%
0,77%
-7,49%
-2,61%

1,17%
0,71%
0,64%
-2,91%
3,51%

0,92%
0,61%
0,53%
2,50%
1,46%

1,12%
0,23%
0,36%
3,74%
0,25%

1,07%
-0,08%
-0,10%
9,00%
647%

1,07%
0,12%

-0,09%

3,27%
311%

1,14%
0,23%
0,20%
-5,09%
-1,77%

0,97%
0,26%
0,11%
0,71%

-4.87%

1,00%
0,24%
0,12%
-2,94%
-2,20%

0,92%
0,33%
0,33%
12,54%
8,92%

12,04%
4,09%
3,38%
16,04%
18,98%

13,30%
4,78%
3,75%
13,20%
11,95%

31,65%
22,83%
21,99%
16,93%
26,13%

43,83%
32,32%
32,66%
42,26%
65,49%

*0 IPCA e INPC para novembro/2023 sdo prévios.

Indicadores e Benchmarks no ano

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 out/23 nov/23 |Acum.2023| Acum. 12 meses | Acum. 3 Anos|Acum. 5 Anos

Ultraconservador
1,12%
100% CDI

Conservador

0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 12,04% 13,30% 31,65% 43,83%

92,5% CDI + 1,29% 0,29% 0,87% 1,04% 1,32% 1,67% 1,24% 0,67% 0,95% 0,70% 1,79% 12,47% 13,43% 30,99% 45,26%

7,5% bovespa.

Moderado

80% CDI + 1,57% -0,76% 0,36% 1,23% 1,65% 2,66% 1,51% -0,11% 0,92% 0,21% 3,24% 13,14% 13,61% 29,72% 47,13%

20% Ibovespa.
Arrojado
60% CDI +
40% Ibovespa

2,02% -2,45% -0,46% 1,55% 2,17% 4,24% 1,95% -1,35% 0,87% -0,58% 5,57% 14,09% 13,75% 27,25% 48,72%

Perfis de Investimentos

Ultraconservador

O perfil Ultraconservador permite alocagdo em papéis de emissao publica e privada, na
modalidade pds-fixado. Como emissdo publica, podemos citar a Letra Financeira do Tesouro
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Nacional e na emissao privada, as debéntures, letras financeiras, certificados de depdsito
bancario e as cédulas de crédito bancario.

Conservador, Moderado e Arrojado

Os perfis Conservador, Moderado e Arrojado permitem aloca¢des em diversas classes de ativos,
tais como, renda fixa de emissao publica e privada, prefixado, pds-fixado, indexados a inflagao,
acdes e fundos estruturados — participacdes e direitos creditorios.

Os perfis investem nos mesmos tipos de ativos, porém com diferentes percentuais de alocacao.
No segmento de renda varidvel cada perfil possui um intervalo de aloca¢do. Para o perfil
conservador a alocagdo permitida varia entre 5% e 10%, o Moderado de 10% a 30% e o Arrojado
de 30% a 50%.

Composicao das carteiras

No més de novembro/23, no segmento de renda fixa, o foco esteve sobre o mercado de Notas do
Tesouro Nacional atreladas a inflagdo (NTN-Bs), com aumento de exposi¢do no decorrer do
periodo.

Em relagdo ao segmento de renda varidvel a exposi¢do convergiu para o ponto neutro de cada
perfil de investimento.

A aloca¢do dos perfis Ultraconservador e Conservador estd concentrada em titulos publicos
indexados a Selic e titulos privados, como debéntures, letras financeiras e CDBs.

O perfil Moderado possui alocagdo concentrada em titulos privados e renda varidvel e o perfil
Arrojado em titulos publicos indexados a Selic e a¢des.

Abaixo, a composi¢do das Carteiras de cada um dos perfis no més de novembro/23:

Ultraconservador Conservador

42,0%

58,0%

1,0%
4,0%

Moderado Arrojado

10,0%

2,0%

Corporativo I = Titulos P blicos - Selic = Titulo s Piblicos - Prefixado = Titulos Publicos - Inflaco  Titulos Privados (Deb@ntures, Letras Financeiras e CDB's) = aches = Fundo Multimercado
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Ultraconservador

O PerfilUltraconservador apresentou rentabilidade nominal superior ao indice de referéncia - CDI,
sob a influéncia das aloca¢des no mercado de crédito privado.

A gestao do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o CDI.

Arentabilidade do perfil encerrou 0 més em +1,12% contra +0,92% do benchmark.
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mm— Rentabilidade -més  mmmmm Rentabilidade -acumulads  --#-- Benchmark-més = @ = Benchmark - acumulada

Rentabilidade fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jul/23 set/23 out/23 nov/23 |Acum.2023| Acum. 12 Meses | Acum. 3 Anos|Acum. 5 Anos
Ultraconservador  -0,86% 0,73% 1,08% 0,87% 1,16% 1,13% 1,12% 1,25% 1,07% 1,07% 1,12% 10,17% 1,47% 31,77% 42,94%
Benchmark 1,12% 0,92% 117% 0,92% 112% 107% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 12,04% 13,30% 31,65% 43,83%

Obs.: Parafins de calculo dareserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de novembro/23 foi de 1,124837% e no acumulado do ano 10,173470%.

Os graficos abaixo demonstram comparativamente a rentabilidade do perfil ultraconservador
versus o seu benchmark, o IPCA e 0 CDI, nas janelas de 1,3 e 5 anos.
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Conservador, Moderado e Arrojado

Os Perfis Conservador, Moderado e Arrojado superaram seus respectivos benchmarks, sob a
influéncia de dados de inflagdo benignos nas principais economias e perspectiva de
encerramento do ciclo de alta de juros.

Todas as classes de ativos investidas trouxeram impactos positivos para a rentabilidade nominal,
especialmente o segmento de renda varidvel que fechou o més com o forte desempenho de
12,18%, superando os principais indices globais.

Os investimentos em crédito privado apresentaram rentabilidade nominal superior ao indice de
referéncia—CDI. Os titulos atrelados a inflacdo (NTN-Bs) e multimercados também apresentaram
performance positiva, devido aos dados mais construtivos de inflacdo e pela perspectiva de
queda da taxa dejuros.

A gestao do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o benchmark CDI.

Perfil Conservador

Arentabilidade total do perfil no més atingiu +2,09% contra +1,79% do benchmark.
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Smis — ifade - acumulada -més = @ = Benchmark- scumulado.

Rentabilidade j fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 j jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 |Acum.2023| Acum. 12 Meses | Acum. 3 Anos|Acum. 5 Anos
Conservador -0,80% 0,08% 0,71% 0,92% 1,41% 1,74% 1,27% 0,64% 0,94% 0,62% 2,09% 10,02% 10,96% 29,44% 43,17%
Benchmark 1,29% 0,29% 0,87% 1,04% 1,32% 1,67% 1,24% 0,67% 0,95% 0,70% 1,79% 12,47% 13,43% 30,99% 45,26%

Obs.: Parafins de calculo dareserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de novembro/23 foi de 2,085209% e no acumulado do ano 10,022923%.

Os graficos abaixo demonstram comparativamente a rentabilidade do perfil conservador versus
o seu benchmark, o IPCA e 0 CDI, nas janelas de 1,3 e 5 anos.
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Ultimos 5 anos
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Perfil Moderado

Arentabilidade total do perfil no més atingiu +3,61% contra +3,24% do benchmark.

janf23 fev/23 mar/z3 abrf23 maifz3 Junf23 julfzs ago/23 setf23 outf23 nevf23 dez/23

m— Rertabiidade -més W Rentahilidade -acumulada  ~-#--Benchmark-mds = @ = Banchmark - acumulado

Rentabilidade fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 |Acum.2023| Acum. 12 Meses | Acum. 3 Anos| Acum. 5 Anos
Moderado -0,30% -0,94% 0,20% 1,06% 1,87% 2,81% 1,51% -0,37% 0,70% -0,20% 3,61% 10,28% 10,61% 24,78% 41,38%
Benchmark 157% -0,76% 0,36% 1,23% 1,65% 2,66% 1,51% -0,11% 0,92% 0,21% 324% 13,14% 13,61% 29,72% 47,13%

Obs.: Parafins de calculo dareserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de novembro/23 foi de 3,608503% e no acumulado do ano 10,282715%.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil moderado versus o benchmark, o IPCA e
o CDI, nas janelas de 1,3e5anos.
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Perfil Arrojado

A rentabilidade total do Perfil no més atingiu +5,82% contra +5,57% do benchmark.
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m— Rentabilidade - més ‘m— Rentatilidade - scumulada ==~~~ Benchmark- més = ® = Benchmark - acumulado

Rentabilidade nov/23 |Acum.2023| Acum. 12 Meses | Acum. 3 Anos|Acum. 5 Anos
Arrojado 1,37% -2,38% -0,60% 1,29% 2,55% 4,38% 1,91% -1,69% 0,47% -117% 5,82% 12,28% 1,70% 19,61% 42,16%
Benchmark 2,02% -2,45% -0,46% 1,55% 217% 4,24% 1,95% -1,35% 0,87% -0,58% 5,57% 14,09% 13,75% 27,25% 48,72%

Obs.: Parafins de calculo dareserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de novembro/23 foi de 5,815488% e no acumulado do ano 12,277958%.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil arrojado versus o benchmark, o IPCAe o
CDI, nasjanelasde 1,3 e 5anos.
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Volatilidade dos perfis

A volatilidade é uma forma de medir a oscilacdo dos precos dos ativos que compdem os perfis de
investimentos, tendo como consequéncia a oscilagdo da rentabilidade dos ativos ao longo de um
determinado periodo. Quanto maior a variagao dos ativos que compdem o perfil, maior a
volatilidade na rentabilidade.

Os graficos abaixo mostram a volatilidade de cada um dos perfis, desde novembro de 2018, e a
respectiva comparacdo com seu benchmark. Ou seja, como variou os retornos de cada um dos

perfis.
ULTRACONSERVADOR ~ ------- Bench CONSERVADOR ~ ------- Bench
5% 14%
1
% 2%
4%
10%
3%
3% 8%
2% 6%

4%

2%

0%

nov-18 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-18 nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23

Data Més Ano 12M 36M 60M Data Més Ano 12M 36M 60M
VOlIULTRA | 0,37% | 1,32% | 1,27% | 0,78% | 0,64% VOoICONS | 126% | 201% | 1,97% | 1,85% | 2,48%
VOIBENCH | 0,01% | 0,03% | 0,03% | 0,26% | 0,26% VOIBENCH | 1,02% | 1,31% | 1,33% | 1,51% | 1,98%

40%
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70%
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ARROJADO

nov-21

nov-22

nov-23

Data Més Ano 12M 36M 60M Data Més Ano 12M 36M 60M
VoIMOD | 325% | 407% | 409% | 4,73% | 697% VOIARROJ | 6,18% | 7,34% | 7,45% | 8,66% | 12,46%
VOIBENCH | 271% | 3,48% | 354% | 398% | 526% VOIBENCH | 542% | 6,97% | 7,09% | 7,95% | 10,52%

O apice da volatilidade no mercado visualizada nos graficos acima - em marco/20 - foi em
decorréncia da pandemia. O principal indice da bolsa de valores (Ibovespa) caiu 30% no més,
maior queda mensal em 22 anos, além do impacto no mercado de taxas de juros. O sentimento
global de aversao ao risco tomou conta do mercado nos meses seguintes.

Em janeiro/2023, a alta volatilidade no mercado ocorreu devido a repercussao do fato relevante
informado pela Lojas Americanas (AMER3). Com o pedido de Recuperacao Judicial (RJ) da
varejista, houve diminuicdo na procura por crédito privado no geral, aumentando o risco de
crédito e causando um cenario de aversao ao risco no primeiro trimestre do ano.
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Previgliéncia Complementar

Disclaimer

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.

o Arentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.

A rentabilidade demonstrada acima pode ndo refletir a rentabilidade obtida individualmente pelo
participante do plano em razdo da data do seu ingresso no plano ou da época em que alterou o perfil do
plano em que mantém seus recursos, ou de eventos contdbeis alheios a gestao dos recursos que afetem as
reservas dos participantes.

o Os investimentos do plano poderdo ndo contar com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.

o Osinvestimentosrealizados pelo plano sdo realizados por administradores de recursos por meio de carteiras
administradas ou fundos de investimento restritos ou exclusivos, os quais poderdo ndo estar disponiveis
para investimento diretamente pelos participantes dos planos.

o Neste material consta a rentabilidade obtida pelo plano comparada com diversos indices de mercado os
quais podem ou ndo corresponder com a politica de investimento do plano. Assim, tais comparagdes (1)
podem apresentar maiores distanciamentos da rentabilidade obtida pelo plano e (ll) ndo significam
qualquer promessa ou garantida de que os gestores dos recursos buscardo acompanhar o indice de melhor
desempenho.

o Osindicadores econdmicos constantes deste material séo de mera referéncia econémica, e ndo configuram
meta ou parametro de performance.

o Oplano poderd investir em fundos de investimento que cobram taxas de administracdo e performance, as
quais poderdo comprometer parte dos rendimentos obtidos pelo plano.

E B Clique aqui e acesse o
I_I glossario de investimentos
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https://www.fundacaoitauunibanco.com.br/educacao-financeira-e-previdenciaria/glossario/

