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FUTURO INTELIGENTE

Cenario e Mercados

Mercado de Taxa de Juros e Cambio

O mercado de renda fixa internacional dos principais paises desenvolvidos foi impactado no més de
junho/23, com viés de alta na taxa de juros, em meio a visdo dos representantes dos bancos centrais,
gue de modo geral afirmaram que mais aperto monetario sera necessario para domar a inflacdo
alta e um mercado de trabalho resiliente.

Por outro lado, o mercado de renda fixa nacional saiu-se relativamente bem, com um viés de taxa
de juros em queda acentuada para o futuro, seguindo outros paises emergentes, em que discussdes
de ciclo de flexibilizacdo estdo em andamento. Além disso, o fluxo de noticias locais foi bastante
favoravel. O indice de inflagdo (IPCA) surpreendeu para baixo e o ddlar oscilou abaixo de RS 5,00.

A visao mais positiva sobre os aspectos econdmicos foi confirmada na ata da ultima reunido do
Banco Central do Brasil, que indicou que a maioria dos integrantes do Comité de Politica Monetaria
(Copom) ja vé condigdes para iniciar um ciclo de flexibilizacdo na préxima reunido que se realizara
em agosto. Por fim, a expectativa do mercado é pela manutengdo da atual meta de inflagao de 3%
para os proximos trés anos, sem expandir a banda de tolerancia de seu valor atual de + 1,5%.

Mercado de Crédito Privado

O mercado de crédito privado é composto por papéis emitidos por instituicdes financeiras,
empresas privadas abertas e fechadas. Como exemplo de titulos privados, podemos citar as
debéntures, letras financeiras, certificados de depdsito bancario e as cédulas de crédito bancario.
Através dessas emissdes as empresas privadas captam recursos para financiar seus projetos e
operacoes.

Os papéis de crédito privado estdo presentes nas carteiras dos perfis de investimentos da Fundacdo
com o objetivo de buscar uma rentabilidade mais atrativa, balanceando a relagdo entre risco e
retorno. Os investimentos respeitam uma politica de concentracdo maxima por emissor, a qual varia
de acordo com o perfil de risco das empresas (faixas de rating).

Em junho/23, os papéis de crédito privado apresentaram uma rentabilidade acima do CDI,
beneficiadas pela reducdo das taxas (spread) dos titulos privados. Apds um periodo de forte alta das
taxas, o que traz muita volatilidade para o mercado, o primeiro semestre encerrou com investidores
mais interessados para a compra de titulos de crédito privado. Esse movimento pode ser percebido
nas ofertas de novas emissdes de titulos, por parte das empresas e bancos, sendo fortemente
demandadas pelos investidores, e no aumento do fluxo de compras.
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Essa melhora do aspecto técnico é bem relevante na dindmica de precos dos ativos, pois colabora
para a estabilidade do mercado de crédito privado.

O grafico abaixo mostra os niveis de spreads com percentual acima do CDI, ou seja, o prémio de
crédito, oferecido pelas empresas na emiss3o dos titulos de crédito privado. E possivel verificar a
continuidade de uma tendéncia de queda ocorrida no més de junho/23, mostrando que o mercado
busca a estabilidade.
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Abaixo seguem os principais setores que compdem a carteira de crédito dos perfis e a variagao de
alocacdo, por setor, ocorrida entre os meses de dez/2022 e junho/2023.
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Mercado de Renda Variavel

O mercado de agles brasileiro subiu pelo terceiro més consecutivo em junho/23. O Ibovespa
valorizou-se 9,0%. O mercado aciondrio nacional foi ajudado pelos desempenhos dos mercados
internacionais — o principal indice da Bolsa norte-americana, o S&P500, subiu 6,47% e os indices
MSCI para mercados emergentes e mercados globais subiram 3,23% e 5,93%, respectivamente.

O fluxo de investidor estrangeiro na bolsa de valores brasileira voltou a ser positivo em junho/23,
com entrada liquida de RS 10,1 bilhdes, acumulando saldo positivo de RS 16,6 bilhées no ano de
2023.

A expectativa de uma queda da curva de juros tem sido o grande propulsor para o bom desempenho
recente da bolsa brasileira. Os dados positivos de inflacdo e a prépria comunicacdo do Banco Central
do Brasil anteciparam as expectativas dos investidores em relacdo a cortes na taxa basica de juros,
a Selic.

Indicadores e Benchmarks no ano

Indicadores jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23 Acum. 2023 Acum. 12 meses Acum.3 Anos Acum.5Anos
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 6,50% 13,54% 26,16% 40,33%
IBOVESPA 3,37% -7,49% -2,91% 2,50% 3,74% 9,00% 7,61% 19,83% 24,23% 62,29%

Benchmark jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23  jun/23 Acum.2023 Acum.12meses Acum.3 Anos Acum.5Anos

Ultraconservador

1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12%  1,07% 6,50% 13,54% 26,16% 40,33%
Conservador
1,29% 0,29% 0,87% 1,04% 1,32% 1,67% 6,64% 14,10% 26,56% 43,39%
Moderado
1,57% -0,76% 0,36% 1,23% 1,65% 2,66% 6,86% 15,00% 27,04% 48,11%
Arrojado
2,02%  -2,45%  -0,46% 1,55% 2,17%  4,24% 7,15% 16,36% 27,29% 54,48%
Ultraconservador
Alocacao

O perfil de investimento ultraconservador pode investir em papéis de emissao publica e privada, na
modalidade pdés-fixado.

Como emissdo publica, podemos citar a Letra Financeira do Tesouro Nacional e na emissdo privada,
as debéntures, letras financeiras, certificados de depdsito bancario e as cédulas de crédito bancario.

Segue abaixo a composicdo da carteira do perfil ultraconservador:
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m Titulos Publicos - Selic

m Titulos Privados (Debéntures,
Letras Financeiras e CDB’s)

Rentabilidade

Assim como o ocorrido no més de maio/23, o Perfil Ultraconservador apresentou rentabilidade
nominal superior ao indice de referéncia - CDI, sob a influéncia da melhora do mercado de crédito
privado no més de junho/2023.

A gestdo do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o CDI.

A rentabilidade do Perfil encerrou o més em +1,12%, enquanto o CDI fechou o més em +1,07%.
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Rentabilidade janf23  fewf/23 marf23 abr/23 maif23 jun/23 Acum. 2023 Acum.12 Meses Acum. 3 Anos Acum.5 Anos
Ultraconservador  -0,86%  0,73% 1,08% 087%  1,16% 117%  4,156% 11,49% 25,61% 38,54%
Benchmark 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 6,50% 13,54% 26,16% 40,33%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/23 foi de 1,124712% e no acumulado do ano 4,156655%.

Os gréficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil ultraconservador versus o benchmark, IPCA
e CDI, nas janelas de 05, 03 e 01 anos, onde se verifica a superacdo da inflagdo na janela mais longa,
de 5 anos.

16:0% Ultimos 12 Meses 200% Ultimos 3 anos
13,5%
» 13,5% 2B67%
16,0% L8 262%
25,6%

11,5% 25.2%

Wlfz2 agof22  set22  ouyf22  nov22  dexf22 janf23  few/23  mar[23 abi23d maif23  junf23

BENCHMARK —PERF ——8me (D el PCA BENCHMARK —PERF e (Dl el PCA
ULTRACONSERVADOR ULTRACONSERVADOR ULTRACONSERVADOR ULTRACONSERVADOR

Corporativo | Interno



Fundacao Itau Unibanco

Previdéncia Complementar

5,0% Ultimos 5 anos

40,3%
8 40,3%

o | 385%

LY

e,
T
8

] & 5 ] 2 2 & ] D a0 N DAy o oy T " i g il %
R > > > 0 > P v A L W G W VA G { v
FFFHFFFFITFTFHFIITFF ST

LR ®

%,

BENCHMARK —PERF — @ (D] e PCA
ULTRACONSERVADOR ULTRACONSERVADOR

*Q célculo do IPCA acumulado considerou a divulgagdo do indice até maio de 2023 e a ultima prévia do IPCA-15 divulgado para o més de junho.

Conservador

Alocacao

O Perfil Conservador pode investir em varias classes de ativos, tais como, papéis de renda fixa de
emissao publica e privada, na modalidade prefixado, pds-fixado e indexados a inflacdo. A alocacdo
em acoes e fundos estruturados, assim como em fundos de Investimentos em participacdes e
fundos de investimento em direitos creditdrios também é permitida.

Segue abaixo a composicao da carteira do perfil conservador:

m Titulos Publicos - Selic

= Titulos Publicos - Inflagdo

m Titulos Privados (Debéntures,
Letras Financeiras e CDB’s)

= A¢les

m Fundo Multimercado

Sob a possibilidade de que a queda da taxa de juros comece em agosto e se intensifiqguem nos meses
seguintes, foram comprados titulos de renda fixa com taxas prefixadas com vencimentos entre os
anos de 2026 e 2027. Com a perspectiva de resultados baixos para o indice de inflagdo - IPCA nos
proximos meses e revisdes das expectativas inflacionarias para menos, foram vendidos os titulos
publicos indexados a inflacdo (NTN-Bs).

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, devido a melhora do contexto externo e conjuntural
para a queda da taxa de juros no Brasil, iniciou-se um aumento de exposicao neste segmento acima
do ponto neutro do perfil (7,5% Ibovespa).
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Rentabilidade

O Perfil Conservador apresentou em junho/23 retorno de 1,76% e superou o benchmark, sob a
influéncia principal das alocacdes em crédito privado e titulos atrelados a inflacao.

No segmento de renda variavel, no més de junho/2023 os fundos com gestdo ativa trouxeram
ganhos positivos, mas ndo superaram o Ilbovespa.

Os investimentos em Fundos Multimercados renderam um pouco acima do CDI, sendo neutros em
relacdao ao benchmark do perfil.

J4 a gestdo do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o benchmark CDI.

Com isso, a rentabilidade total do Perfil no més atingiu +1,76% contra +1,67% do benchmark no
mesmo periodo.
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Rentabilidade janf23  few/23 marf23 abr/23 maif23 jun/23 Acum. 2023 Acum. 12 Meses Acum. 3 Anos Acum. 5 Anos
Conservador  -D,81% 007%  0,71% 0,93% 141% 1,76% 4,10% 11,70% 24,93% 41,06%
Benchmark 1,29% 0,29%  0.87% 1,04% 1,32%  167% 6,64% 14,10% 26,56% 43,39%

Obs.: Para fins de calculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/23 foi de 1,757203% e no acumulado do ano 4,103630%.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil conservador versus o benchmark, IPCA e
CDI, nas janelas 05, 03 e 01 anos, onde se observa a superagao da inflagdo no prazo de 5 anos.

Ultimos 12 Meses Ultimos 3 anos
16,0% 30,0%

14,1%
60% -
20% o
2,0% > I'
00% |

13.5% 26,6%
- 8 262%
72 agof73  self7l  oulf23  new/22  derfr?  janf/23  fey73  mar £73 abif23 w13 jun/23

25.2%

10.7% 239%

20,08

BENCHMARK — PERFIL @m0 e PO BENCHMARK — PERFIL 8- (D] e (PO
CONSERVADOR CONSERVADOR CONSERVADOR CONSERVADOR

Ultimos 5 anos

150% 43,4%
41,1%

40,3%

3

R R N R R S & o
i i i 0 0 Y o v v W o 0 G o o i
FFFITFTFF IS F I FF IS ,Sv &S
BENCHVIARK mmmm PERFIL -8 DI —e— PCA
CONSERVADOR (CONSERVADOR

Corporativo | Interno



Fundacao Itau Unibanco

Previdéncia Complementar

*0 calculo do IPCA acumulado considerou a divulgagdo do indice até maio de 2023 e a Ultima prévia do IPCA-15 divulgado para o més de junho.

Moderado

Alocacao

O Perfil Moderado pode investir em varias classes de ativos, tais como, papéis de renda fixa de
emissao publica e privada, na modalidade prefixado, pds-fixado e indexados a inflagdo. A alocagdo
em agoes e fundos estruturados, assim como em fundos de investimento em participacdes e fundos
de investimento em direitos creditérios também é permitida.

Segue abaixo a composi¢ao da carteira do perfil moderado:

>

m Titulos Publicos - Selic

m Titulos Publicos - Inflagdo

m Titulos Privados (Debéntures,
Letras Financeiras e CDB’s)

= Agles

= Fundo Multimercado

Sob a possibilidade de que a queda da taxa de juros comece em agosto e se intensifiguem nos meses
seguintes, foram comprados titulos de renda fixa com taxas prefixadas com vencimentos entre os
anos de 2026 e 2027. Com a perspectiva de resultados baixos para o indice de inflagao - IPCA nos
proximos meses e revisdes das expectativas inflacionarias para menos, foram vendidos os titulos
publicos indexados a inflacdo (NTN-Bs).

Em relacdo ao segmento de renda variavel, devido a melhora do contexto externo e conjuntural
para a queda da taxa de juros no Brasil, iniciou-se um aumento de exposicdo neste segmento acima
do ponto neutro do perfil (20% Ibovespa).

Rentabilidade

O Perfil Moderado apresentou em junho/23 retorno de 2,84% e superou o benchmark, sob a
influéncia principal das alocacdes em crédito privado e titulos atrelados a inflacao.

No segmento de renda variavel, no més de junho/23 os fundos com gestdo ativa trouxeram ganhos
positivos, mas ndo superaram o lbovespa.
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Os investimentos em Fundos Multimercados renderam um pouco acima do CDI, sendo neutros em
relagao ao benchmark do perfil.

J4 a gestdo do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o benchmark CDI.

Com isso, a rentabilidade total do Perfil no més atingiu +2,84% contra +2,66% do benchmark no
mesmo periodo.
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Rentabilidade
Moderado -0,30% -D95% 0,19% 1,06% 1,89%  2,84% 4,78% 12,79% 23,74% 43,99%
Benchmark 1,57% -076% 0,36% 1,23% 1,65%  2,66% 6,86% 15,00% 27,04% 48,11%

Obs.: Para fins de célculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/23 foi de 2,840515% e no acumulado do ano 4,783176%.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil moderado versus o benchmark, IPCA e CDI,
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*Q célculo do IPCA acumulado considerou a divulgag¢do do indice até maio de 2023 e a Ultima prévia do IPCA-15 divulgado para o més de junho.
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Arrojado

Alocacao

O Perfil Arrojado pode investir em varias classes de ativos, tais como, papéis de renda fixa de
emissao publica e privada, na modalidade prefixado, pds-fixado e indexados a inflagdo. A alocagdo
em agoes e fundos estruturados, assim como em fundos de investimento em participacdes e fundos
de investimento em direitos creditérios também é permitida.

Segue abaixo a composi¢do da carteira do perfil arrojado:

m Titulos Publicos - Selic

= Titulos Publicos - Inflagdo

m Titulos Privados (Debéntures,
Letras Financeiras e CDB’s)

= Agdes

= Fundo Multimercado

Sob a possibilidade de que a queda da taxa de juros comece em agosto e se intensifiguem nos meses
seguintes, foram comprados titulos de renda fixa com taxas prefixadas com vencimentos entre os
anos de 2026 e 2027. Com a perspectiva de resultados baixos para o indice de inflagao - IPCA nos
proximos meses e revisdes das expectativas inflacionarias para menos, foram vendidos os titulos
publicos indexados a inflacdo (NTN-Bs).

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, devido a melhora do contexto externo e conjuntural
para a queda da taxa de juros no Brasil, iniciou-se um aumento de exposicdo neste segmento acima
do ponto neutro do perfil (40% lbovespa).

Rentabilidade

O Perfil Arrojado apresentou em junho/23 retorno de 4,42% e superou o benchmark, sob a
influéncia principal das alocacdes em crédito privado e titulos atrelados a inflacdo.

No segmento de renda variavel, no més de junho/23 os fundos com gestdo ativa trouxeram ganhos
positivos, mas ndo superaram o lbovespa.

Os investimentos em Fundos Multimercados renderam um pouco acima do CDI, sendo neutros em
relacdo ao benchmark do perfil.

Ja a gestdo do caixa com titulos publicos trouxe resultados alinhados com o benchmark CDI.
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Com isso, a rentabilidade total do Perfil no més atingiu +4,42% contra +4,24% do benchmark no
mesmo periodo.
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Rentabilidade
Arrojado 1,38% -2,42% -061%  1,30% 257%  4,42% 6,66% 15,02% 21,69% 49,75%
Benchmark 2,02% -2,45% -046%  1,55% 2,17%  4,24% 7,15% 16,36% 27,29% 54,48%

Obs.: Para fins de célculo da reserva, deve se considerar todas as casas decimais, que no més de junho/23 foi de 4,415879% e no acumulado do ano 6,662403%.

Os graficos abaixo demonstram a rentabilidade do perfil arrojado versus o benchmark, IPCA e CDI,
janelas de 05, 03 e 01 anos.
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*Q célculo do IPCA acumulado considerou a divulgagdo do indice até maio de 2023 e a ultima prévia do IPCA-15 divulgado para o més de junho.
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