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Cenario e Mercados

Em agosto, a renda fixa nacional destacou-se positivamente em comparagdo ao desempenho do mercado internacional, especialmente pela evolugdo dos ativos
prefixados mais longos. As mensagens menos conservadoras do Banco Central do Brasil, na reunido do Copom de 03/08, contribuiram para o ajuste das cotacdes,
além da queda do petrdleo e da menor pressdo dos bens industriais e das medidas de nucleo do IPCA. Aspectos técnicos também ajudaram a explicar a diregdo
aplicada do mercado no més, tendo em vista o baixo risco prefixado assumido pelos investidores em comparagdo ao histérico. A autoridade monetaria comunicou
que avaliard a necessidade de um ajuste residual da taxa Selic, de menor magnitude, em sua reunido. Parte do mercado avalia que o cenario mais provdvel seja o de
manutengdo da taxa de 13,75% ao ano. Também houve a sinalizagdo de que o 1° trimestre passou a ser o horizonte relevante das decisdes, ao invés do final de
2023, quando as expectativas inflacionarias estdo mais comportadas.

O mercado acionario brasileiro mostrou forte resultado pelo segundo més consecutivo, em agosto, sendo que dessa vez o desempenho foi na contramdo dos
mercados globais, impactados pelo fraco desempenho do mercado aciondrio norte-americano. O lbovespa subiu 6,16%, enquanto o S&P500 caiu 4,24%.
Novamente, houve forte entrada de recursos de investidores estrangeiros na B3 — saldo positivo em RS 17,2 bilhdes até 30/8. Diferentemente do inicio do ano,
agora ndo podemos creditar o interesse dos investidores estrangeiros ao setor de Materiais Basicos (commodities). Os dados macroeconémicos da economia
brasileira tém surpreendido positivamente, tanto do ponto de vista de atividade econdmica, mercado de trabalho e até inflagdo. A percepgdo de que o ciclo de
aperto monetario estd em seu estdgio final no Brasil também ajuda na construgdo mais positiva do mercado aciondrio brasileiro, sobretudo levando em
consideragdo o “valuation” (termo em inglés que significa avaliagdo de empresas. Ao trabalhar com as percepgdes que os investidores e clientes tem a respeito da
empresa, o "valuation" envolve o julgamento da posigdo que ocupa no mercado e a previsdo do retorno de investimento nas agdes da empresa) extremamente
atrativo dos ativos.

Indicadores e Benchmarks no ano

Indicadores jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% - - - - 7,74%
IBOVESPA 6,98% 0,89% 6,06% -10,10% 3,22% -11,50% 4,69% 6,16% - - - - 4,48%
Benchmark jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
Ultraconservador
0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% - - - - 7,74%
Conservador
1,20% 0,76% 1,31% 0,01% 1,20% 0,07% 1,31% 1,54% - - - - 7,64%
Moderado
1,98% 0,78% 1,95% -1,35% 1,47% -1,49% 1,77% 2,17% - - - - 7,42%
Arrojado
3,23% 0,81% 2,98% -3,54% 1,91% -3,99% 2,50% 3,17% - - - - 6,94%
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Ultraconservador Data Base: Ago/22

O Perfil investe em titulos publicos e privados de baixo risco. A rentabilidade foi positiva em fungdo da valorizagdo das posi¢des em crédito.

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,22% contra +1,17% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Ultraconservador 0,79% 0,88% 0,97% 0,85% 1,12% 1,07% 1,08% 1,22% - - - - 8,27%
Benchmark 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% - - - - 7,74%
Rentabilidade
Ultraconservador 0,18% 0,13% 0,29% 0,20% 0,33% 0,39% 0,42% 0,53% 0,65% 0,58% 0,63% 0,80% 5,24%
Benchmark 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%

Conservador Data Base: Ago/22

O Perfil investe em varias classes de ativos, mas com predominancia da renda fixa (risco de mercado e de crédito). A Renda fixa rendeu acima do CDI e foi a principal
fonte de retorno do perfil em agosto. As operagdes com risco de mercado voltaram a ser destaque, sob a influéncia das posi¢des otimistas com o mercado de taxas
prefixadas, com foco nos segmentos intermedidrios e longos da curva de juros. A comunicagdo do Copom e a redugdo das pressdes sobre a inflagdo influenciaram
para baixo os juros de mercado. Os Multimercados também trouxeram impacto positivo relevante. As estratégias com a¢Ges foram praticamente neutras para a

rentabilidade total.

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,82% contra +1,54% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Conservador 1,11%  0,80% 1,48% 0,01% 1,12% 0,17%  1,39% 1,82% - - - - 8,16%
Benchmark 1,20% 0,76% 1,31% 0,01% 1,20% 0,07% 1,31% 1,54% = = o - 7,64%

Rentabilidade
Conservador -0,11%  -0,21% 0,59% 0,59% 0,84% 0,44%  -0,09% 0,08%  0,03%  -0,21% 0,45% 0,94% 3,37%
Benchmark -0,11% -0,20% 0,63% 0,34% 0,71% 0,32% 0,03% 0,21% -0,09% -0,06% 0,43% 0,92% 3,16%
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Moderado Data Base: Ago/22

O Perfil investe em varias classes de ativos, mas com predominancia da renda fixa (risco de mercado e de crédito). A Renda fixa rendeu bem acima do CDI e foi a
principal fonte de retorno do perfil em agosto. As operagdes com risco de mercado voltaram a ser destaque, sob a influéncia das posi¢des otimistas com o mercado
de taxas prefixadas, com foco nos segmentos intermedidrios e longos da curva de juros. A comunica¢do do Copom e a redugdo das pressdes sobre a inflagdo
influenciaram para baixo os juros de mercado. Os Multimercados também trouxeram impacto positivo relevante. As estratégias com agBes foram agregadoras para
a rentabilidade total, em especial o impacto do Asset Allocation vindo de uma exposi¢do acima do ponto neutro do benchmark. .

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +2,88% contra +2,17% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Moderado 1,64% 0,62% 2,33% -1,49% 1,09% -1,50% 1,91% 2,88% - - - - 7,62%
Benchmark 1,98% 0,78% 1,95% -1,35% 1,47% -1,49% 1,77% 2,17% o o - - 7,42%
Rentabilidade
Moderado -0,67% -0,93% 1,13% 1,29% 1,82% 0,51% -1,10% -0,86% -1,20% -1,75% 0,14% 1,14% -0,55%
Benchmark -0,54% -0,77% 1,36% 0,55% 1,45% 0,34% -0,50% -0,15% -0,96% -0,96% 0,16% 1,18% 1,11%
Arrojado Data Base: Ago/22

O Perfil investe em varias classes de ativos, mas com predominancia da renda fixa (risco de mercado e de crédito). A Renda fixa rendeu bem acima do CDI e foi a
principal fonte de retorno do perfil em agosto. As operag8es com risco de mercado voltaram a ser destaque, sob a influéncia das posigdes otimistas com o mercado
de taxas prefixadas, com foco nos segmentos intermedidrios e longos da curva de juros. A comunicagdo do Copom e a redugdo das pressdes sobre a inflagdo
influenciaram para baixo os juros de mercado. Os Multimercados também trouxeram impacto positivo relevante. As estratégias com ac¢8es foram agregadoras para
a rentabilidade total, em especial o impacto do Asset Allocation vindo de uma exposigdo acima do ponto neutro do benchmark.

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +4,05% contra +3,17% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Arrojado 2,51% 0,26% 3,16% -3,83% 1,09% -3,81% 2,67% 4,05% = = = = 5,91%
Benchmark 3,23% 0,81% 2,98% -3,54% 1,91% -3,99% 2,50% 3,17% = = = = 6,94%
Rentabilidade
Arrojado -1,31% -1,77% 1,87% 1,96% 2,96% 0,59% -2,07% -1,74% -2,74% -3,71% -0,44% 1,44% -5,08%
Benchmark -1,24% -1,67% 2,52% 0,90% 2,62% 0,37% -1,36% -0,73% -2,36% -2,41% -0,26% 1,60% -2,18%
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Rentabilidade Historica

Data Base: Ago/22

Os investimentos em previdéncia complementar pressupdem uma visdo de longo prazo, ndo devendo, portanto, se deixar influenciar, para tomadas de decisdo
quanto a mudangas de posigdo, por oscilagdes de curto prazo nos mercados, especialmente porque poderiam levar a realizagdo de perdas de dificil recuperagdo.

Os graficos abaixo demonstram as rentabilidades dos perfis de investimentos dos planos de contribui¢do definida, dos ultimos 12, 24 e 36 meses, onde se pode
observar que os perfis de maior risco apresentam maior rentabilidade em relagdo aos perfis de menor risco em um intervalo de tempo de mais longo , apesar de,

em alguns periodos, terem se apresentado com rentabilidades inferiores.
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