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FUTURO INTELIGENTE

Cenario e Mercados

Os investidores continuaram a monitorar de perto as atuagdes dos principais bancos centrais do mundo, mediante um cenério desafiador. De um lado, a
inflagdo foi pressionada por pregos mais altos de petréleo e alimentos, além de problemas em cadeias de suprimentos, mais recentemente agravados
pelas restricGes a mobilidade na China. Ao mesmo tempo, o risco de movimentos mais agressivos de ajuste de politicas monetdrias, levantaram
preocupacgdes sobre o risco de recessao global.

O Comité de Politica Monetdria do Federal Reserve elevou os juros nos Estados Unidos em 0,50 p.p. e sinalizou que continuara a enfrentar a inflagdo alta
no mesmo ritmo. O afastamento da possibilidade de aumentos ao ritmo de 0,75 p.p. e a divulgagdo de dados mais fracos da atividade econémica
contribuiram para um recuo nos rendimentos dos titulos publicos do Tesouro americano. A taxa desses titulos publicos com vencimento em 2 anos caiu
0,13 p.p. (para 2,56%) e para titulos publicos com vencimento em 10 anos terminou o més em 2,87%, depois de atingir cerca de 3,10% no inicio do més.

No Brasil, os investidores acompanharam a discussdo no Congresso sobre a redugdo de impostos em combustiveis, energia elétrica, transporte publico e
telecomunicagdes. Na segunda metade do més, a Camara dos Deputados aprovou o Projeto de Lei 18, que estabelece um limite de aliquota de 17%,
sugerindo uma reducdo de até RS 80 bilhdes em receitas, com isso poderia-se trazer alivio para a inflacdo do IPCA. No entanto, as taxas de juros
prefixadas ndo recuaram, uma vez que a inflagdo estd sob pressdo generalizada. Em maio, a inflagdo do IPCA-15 fechou em 0,59% contra 0,45% da
expectativa do mercado. Como resultado, a curva de juros subiu 0,30 p.p. em média, sendo que os contratos futuros encerraram o més precificando
duas altas nas préximas reuniées do Copom. Em relagdo aos titulos vinculados a inflagdo, os cupons das NTN-Bs com vencimento mais curto tiveram
forte ajuste, reagindo ao risco de menor inflagdo do IPCA, proveniente da discussdo relatada acima sobre a redugdo do ICMS. Por outro lado, as NTN-Bs
com vencimento mais longos desempenharam relativamente bem (altas entre 0,01 e 0,06 p.p. a depender do vencimento).

O mercado acionario brasileiro recuperou-se em maio, com altas de 3,22% do Ibovespa e de 3,23% do IBrX. O desempenho superou os mercados
emergentes, também sob a influéncia da valorizagdo do real. O MSCI Brazil subiu 6,24% contra +0,14% do indice dos Emergentes e -0,16% do indice dos
Mercados Globais. Os investidores internacionais continuaram a retirar dinheiro do mercado acionario brasileiro, dado o sentimento de aversdo ao risco
global — RS 8 bilhdes no més. As incertezas sobre a politica monetéria dos Estados Unidos e sobre a restricdo a mobilidade na China ainda estdo
repercutindo nos mercados emergentes, mas menos no Brasil. O contraponto por aqui sdo dindmicas macroeconémicas positivas. A produgdo industrial
e as vendas no varejo estdo se expandindo, e os dados do mercado de trabalho continuam a mostrar melhora. As estimativas de crescimento do PIB para
2022 estdo sendo revistas para cerca de 1,5% em 2022. O destaque negativo na economia brasileira tem sido a inflagdo resiliente, como em muitos
paises.

Indicadores jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% - - - - - - - 4,34%
IBOVESPA 6,98% 0,89% 6,06% -10,10% 3,22% - - - - - - - 6,22%
Benchmark jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
Ultraconservador
0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% - - - - - - - 4,34%
Conservador
1,20% 0,76% 1,31% 0,01% 1,20% - - - - - - - 4,55%
Moderado
1,98% 0,78% 1,95% -1,35% 1,47% - - - - - - - 4,88%
Arrojado
3,23% 0,81% 2,98% -3,54% 1,91% - - - - - - - 5,34%
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Ultraconservador Data Base: Mai/22

O Perfil investe em titulos publicos e privados de baixo risco atrelados ao CDI. As posi¢cées em crédito privado foram as principais contribuicdes ao
retorno. Ja a rentabilidade dos titulos publicos (LFTs) recuperou-se e voltou a superar o CDI.

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,12% contra +1,03% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Ultraconservador 0,78% 0,89% 0,97% 0,85% 1,12% > > > > > > > 4,70%
Benchmark 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% - - s s = = = 4,34%
Rentabilidade
Ultraconservador 0,18% 0,13% 0,29% 0,20% 0,33% 0,39% 0,42% 0,53% 0,65% 0,58% 0,63% 0,81% 5,26%
Benchmark 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
Conservador Data Base: Mai/22

O Perfil investe em diversas classes de ativos. A Renda fixa rendeu acima do CDI, influenciada pelas alocagdes em ativos emitidos por empresas privadas
e a gestdo do caixa com Letras Financeiras do Tesouro Nacional. Na estratégia em ativos de risco, reduzimos a exposi¢do em titulos atrelados a inflagdo
(NTN-Bs). A inflagdo implicita negociada neste mercado, na avaliagdo dos gestores, tornou-se “cara” e os riscos para as projegoes de inflagdo sdo de baixa
mediante o provavel corte de ICMS que estd sendo votado no Congresso Nacional. Parte da posi¢do, nos vencimentos intermediarios, foi trocada por
ativos prefixados de vencimento similar. O conjunto das posi¢es trouxe perdas. Os Fundos Multimercados seguiram com impactos positivos. Com o
Ibovespa em recuperagdo, a parcela de alocagdo em agBes agregou. Subimos a exposi¢do ativa em relagdo ao ponto neutro do benchmark, por novas
compras e valorizagdo das posigdes (7,5%).

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,08% contra +1,20% do benchmark no mesmo periodo.
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Rentabilidade
Conservador 1,12% 0,80% 1,48% 0,02% 1,08% - - - - - - - 4,57%
Benchmark 1,20% 0,76% 1,31% 0,01% 1,20% - - - - - - = 4,55%
Rentabilidade
Conservador -0,11% -0,22% 0,55% 0,58% 0,84% 0,44% -0,09% 0,08% 0,03% -0,20% 0,45% 0,94% 3,34%
Benchmark -0,11% -0,20% 0,63% 0,34% 0,71% 0,32% 0,03% 0,21% -0,09% -0,06% 0,43% 0,92% 3,16%

Confidencial | Compartilhamento Interno Pégina 2



Fundacao Itad Unibanco

Previdéncia Complementar

Relatério mensal | Rentabilidades por Perfil
Data de referéncia do relatério: 31/05/2022

Moderado Data Base: Mai/22

O Perfil investe em diversas classes de ativos. A Renda fixa rendeu acima do CDI, influenciada pelas alocagGes em ativos emitidos por empresas privadas
e a gestdo do caixa com Letras Financeiras do Tesouro Nacional. Na estratégia em ativos de risco, reduzimos a exposi¢cdo em titulos atrelados a inflagdo
(NTN-Bs). A inflagdo implicita negociada neste mercado, na avaliagdo dos gestores, tornou-se “cara” e os riscos para as proje¢des de inflagdo sdo de
baixa mediante o provdvel corte de ICMS que estd sendo votado no Congresso Nacional. Parte da posi¢do, nos vencimentos intermediarios, foi trocada
por ativos prefixados de vencimento similar. Os fundos Multimercados seguiram com impactos positivos. Com o Ibovespa em recuperagdo, a parcela de
alocagdo em agGes agregou. Subimos a exposi¢do ativa em relagdo ao ponto neutro do benchmark, por novas compras e valorizagdo das posi¢cdes
(20,0%).

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,09% contra +1,47% do benchmark no mesmo periodo.
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jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22
s Rentabilidade - més I Rentabilidade - acumulada «++@--- Benchmark - més --@--Benchmark - acumulado

Rentabilidade janf22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
Moderado 1,63% 0,63% 2,32% -1,48% 1,09% - - - - - - - 4,22%
Benchmark 1,98% 0,78% 1,95%  -1,35% 1,47% - - = = = = = 4,88%

Rentabilidade jan/21  fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21  ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 Acumulado

Moderado -0,67% -0,93% 1,16% 1,29% 1,80% 0,51% -1,08% -0,85% -1,20% -1,73% 0,15% 1,14% -0,49%
Benchmark -0,54% -0,77% 1,36% 0,55% 1,45% 0,34% -0,50% -0,15% -0,96% -0,96% 0,16% 1,18% 1,11%
ArrOjadO Data Base: Mai/22

O Perfil investe em diversas classes de ativos. A Renda fixa rendeu acima do CDI, influenciada pelas alocagGes em ativos emitidos por empresas privadas
e a gestdo do caixa com Letras Financeiras do Tesouro Nacional. Na estratégia em ativos de risco, reduzimos a exposi¢cdo em titulos atrelados a inflagdo
(NTN-Bs). A inflagdo implicita negociada neste mercado, na avaliagdo dos gestores, tornou-se “cara” e os riscos para as proje¢des de inflagdo sdo de
baixa mediante o provavel corte de ICMS que estd sendo votado no Congresso Nacional. Parte da posi¢do, nos vencimentos intermediarios, foi trocada
por ativos prefixados de vencimento similar. Os fundos Multimercados seguiram com impactos positivos. Com o Ibovespa em recuperagdo, a parcela de
alocagdo em agGes agregou. Subimos a exposi¢do ativa em relagdo ao ponto neutro do benchmark, por novas compras e valorizagdo das posi¢cdes
(40,0%).

Com isso, a rentabilidade do Perfil no més atingiu +1,09% contra +1,91% do benchmark no mesmo periodo.
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. Rentabilidade - més s Rentabilidade - acumulada «++@--- Benchmark - més --@--Benchmark - acumulado

Rentabilidade jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22  jul/22  ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 Acumulado
Arrojado 2,50% 0,27% 3,18% -3,82% 1,09% - - - - - - - 3,11%
Benchmark 3,23% 0,81% 2,98%  -3,54% 1,91% - - - - = = = 5,34%

Rentabilidade jan/21  fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21  jul/21  ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 Acumulado
Arrojado -1,30% -1,77% 1,87% 1,95% 2,94% 0,59% -2,05% -1,74% -2,73% -3,71% -0,43% 1,44% -5,07%
Benchmark -1,24% -1,67% 2,52% 0,90% 2,62% 0,37% -1,36% -0,73% -2,36% -2,41% -0,26% 1,60% -2,18%
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Rentabilidade Historica

Data Base: Mai/22

Os investimentos em previdéncia complementar pressupdem uma visdo de longo prazo, ndo devendo, portanto, se deixar influenciar, para tomadas de
decisdo quanto a mudangas de posicdo, por oscilagdes de curto prazo nos mercados, especialmente porque poderiam levar a realizagdo de perdas de

dificil recuperagao.

Os graficos abaixo demonstram as rentabilidades dos perfis de investimentos dos planos de contribuigdo definida, dos uUltimos 12, 24 e 36 meses, onde
se pode observar que os perfis de maior risco apresentam maior rentabilidade em relagdo aos perfis de menor risco em um intervalo de tempo de mais

longo , apesar de, em alguns periodos, terem se apresentado com rentabilidades inferiores.
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