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Informacgoes

+* A Fundacao Itau Unibanco oferece carteiras com diferentes perfis de risco x retorno a seus participantes.

% O Plano Ultraconservador possui uma massa de participantes avessos a perdas (baixa tolerancia a risco).

** A marcac¢ao a mercado dos titulos € um conceito fiduciariamente mais adequado ao caso do Plano CD,
que permite migracao periddica dos participantes entre os perfis de investimento oferecidos.

% Os titulos de renda fixa marcados a mercado refletem as condi¢des e expectativas dos agentes com
relacdo a taxa de juros, inflagao e spreads de crédito em diferentes instantes de tempo. A curva de juros
é a base de precificacao dos titulos de renda fixa.

D)

* Em janelas de curto prazo, mesmo investimentos atrelados a inflacao oferecem risco de nao render
acima da inflagao. Entretanto, no médio e longo prazos, o retorno dos titulos indexados a inflagao,
assim como dos titulos p6s fixados - SELIC, tende a superar a inflagdao, pois o Banco Central ajusta a taxa
basica de juros (SELIC) de forma a controlar o avanco inflacionario.

L)

*

** 0O gestor contratado pela Fundacgao Itau Unibanco realiza uma gestao ativa das carteiras dos perfis. No
caso do perfil Ultraconservador a gestao é orientada aos investimentos em titulos publicos e privados
de boa qualidade de crédito pés-fixados (CDI/SELIC).

** A Fundacao Itau Unibanco preza pela transparéncia na comunica¢ao e orientagao aos participantes de
seus planos e determina a politica de investimentos de seus perfis de acordo com o perfil e tolerancia a
risco de seus participantes.

** A Fundacao Itau Unibanco oferece um questionario de suitability que auxilia o participante a medir sua
tolerancia a risco com vistas e escolher o perfil de investimento que melhor a traduz.

Corporativo | Interno



Perfis oferecidos




Plano Itaubanco CD - Perfis de Investimentos Informacoes

Ultraconservador: \
¢ AplicacBes em titulos de renda fixa pds-fixados e referenciados CDI de emissores publicos e privados;
++*Nao permite aloca¢ao em renda varidvel;

+»* Benchmark: 100% CDI;

+» Perfil Participante: Ndo deseja correr maiores riscos do que os previstos no mercado de juros pos.

Conservador:

+* Alocacdo média de 7,5% em renda variadvel (intervalo de alocacdo RV: 5% a 10%) e no segmento de
renda fixa investe em juros pods-fixados e prefixados a inflacdo, de emissores publicos e privados;

«* Benchmark: 92,5% CDIl e 7,5% lbovespa;

+¢ Perfil Participante: Disposto a correr um pouco de risco, com alocagdo em renda variavel, buscando
no longo prazo uma rentabilidade um pouco superior a taxa de juros de curto prazo. Disposto a
enfrentar riscos de instabilidade, com impacto na rentabilidade em cenarios adversos.

Moderado:

+»* Alocagdo média de 20%s em renda variavel (intervalo de alocagdo em RV: 10% a 30%) e no segmento
de renda fixa, investe em juros pds-fixados e prefixados a inflacdo, de emissores publicos e privados;

¢ Benchmark: 80% CDI e 20% |Ibovespa;

+¢ Perfil Participante: Disposto a correr mais riscos, visando atingir maiores retornos no longo prazo.
Tolera rentabilidade acumulada negativa por prazo relevante.

Arrojado:
¢ Alocacdo média de 40% em renda variavel (intervalo de alocacdo RV: 30% a 50%) e no segmento de

renda fixa, investe em juros pds-fixados e prefixados a inflacdo, de emissores publicos e privados;

+»» Benchmark: 60% CDI e 40% |Ibovespa;

+» Perfil Participante: Se sente confortavel em correr mais riscos do que nos outros perfis, visando atingir
maiores retornos no longo prazo. Tolera rentabilidade acumulada negativa por prazo relevante.

J
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Demografia do Plano CD




Demografia — Plano CD Informacdes

A Fundagao Itau Unibanco possui uma base de investidores grande e com caracteristicas distintas.

* 46% sao assistidos que consomem a reserva mensalmente
* 21% estdo no perfil Ultraconservador, com baixa tolerancia e/ou capacidade a riscos de perda

* 68% dos assistidos e 54% dos ativos estao nos perfis mais conservadores

Status Assistidos por Perfil

68%
M Assistido M Ativos M Autopatrocinado & BPD m Ultraconservador m Conservador m Moderado m Arrojado
Por Idade Ativos por Perfil
54%

H35a 39 anos H 40a 49 anos
m Ultraconservador m Conservador m Moderado m Arrojado

ce m50a 59 anos 1 60 anos em diante



Demografia — Plano CD

Informacgoes

Base de investidores conservadores é bem elevada na Fundacgao Itau Unibanco

* 44% dos participantes nunca alteraram o perfil e 50% dos que estao no perfil conservador nunca mudou

sua escolha.

Participantes que nunca alteraram de perfil

m Ultraconservador m Conservador m Moderado m Arrojado

Homens por Perfil

M Ultraconservador @ Conservador B Moderado & Arrojado

Alteracdo de perfil

B Nunca alterou Alterou 1 vez
| m Alterou 2 vezes w Alterou 3 vezes |
i B Alterou mais de 3 vezes

Mulheres por Perfil

M Ultraconservador B Conservador B Moderado © Arrojado



Riscos perfis e
Marcacao a mercado




Perfis de Investimentos X Principais Riscos Informacgaes

Os titulos integrantes das carteiras dos perfis da Fundagao Itau Unibanco CD sao marcados diariamente
a mercado. Sendo assim, as oscilagoes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes
destes, se refletem diariamente na rentabilidade dos perfis.

Perfil Ultraconservador Perfil Conservador

rv 9% ——» Risco oscilagdo da Bolsa de

Risco de Crédito: Spread de MM
crédito (default), risco de 7% Valores.

perder da inflagao. Pré 4% Agio/deségio LFTs

Crédito
37%

v

LILTEA
LOMSERVADOR RF M

R51,3Bi

CORLERVADOR AV TS
R$3,78i

A oi 2 5i Selic
Agio/desagio Risco de mercado. 45%
LFTs: risco de n Risco de alteragbes
63%  perder da yCredito na taxa de juros
37% Inflagio ———»
inflagdo. 1% e/ou expectativa
Perfil Moderado inflagdo

. A Perfil Arrojado
Risco oscilagcao da Bolsa de

Selic Agio/desagio LFTs
Valores. | RV o 7

46% ) Risco de alteragdes
Inflagdo ——— i
3% na taxa de juros

RV

26% Agio/desagio LFTs

Selic

24% ARRDUADD RV 40

i Risco de alteracoes R$1,2Bi Crédit e/ou expectativa
MOBERADD AV 38 Inflagdo —— . ¥ rédito . N
- RS3 281 o na taxa de juros 9% inflacdo
e/ou expectativa
. ~ Pré
inflagao 0 . .
ora Crédito ¢ MM 16% Risco de Crédito:
re 0, . P 0, s Qe
b T Risco de Crédito: Spread de 10% ‘ Spread de crédito
L crédito (default), risco de (default), risco de
Risco de mercado. perder da inflagao. Risco de perder da inflagao.

mercado.
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Informacgoes

- O que é Marcag¢ao a Mercado?

,./LTU < E a atualizacdo diaria nos precos dos titulos e valores mobilidrios que comp&em a carteira de
uJ investimentos.

X/

* Ouseja, é a marcacao de um ativo pelo seu respectivo preco de venda.

uais sao os principais fatores que afetam a Marcacao a Mercado na Renda Fixa?
A taxa de juros e o tempo.
No caso da Taxa de Juros, ela é medida pela expectativa futura do nivel da taxa SELIC em cada instante
do tempo, a qual é refletida na curva de juros do mercado (ETT)J)
+»+ No caso do tempo, a explicacdo é bem simples. Conforme o vencimento se aproxima, o valor do
titulo sera cada vez mais préximo ao valor/taxas contratados.

/7
0’0
/7
0’0

Como funciona a marca¢ao a mercado?
+»» A rentabilidade de um titulo de renda fixa varia a todo instante, de acordo com as condicGes de
mercado, demanda e oferta, taxa de juros futura, etc. Para um titulo prefixado, se ele for levado até o

vencimento, ele terd a rentabilidade contratada na partida, mas que pode ser inferior a taxa de juros

vigente no momento.
t taxa de juros ‘ PU papel
Preco Variacado

mercc:éilo_ Em determinado momento, o titulo pode
secunadno oy . . \
Preco no ter uma rentabilidade inferior a contratada

vencimento
‘ taxa de juros t PU papel

Em determinado momento, o titulo pode

ter uma rentabilidade maior a contratada
Tempo

10
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** Como a ETTIJ fornece as taxas pré-fixadas com risco zero de uma (taxa de juros livre de risco) de uma
economia, impacta todos os demais mercados que trabalham com taxas pré-fixadas como o mercado de

crédito e financiamento.

** Qualquer taxa de crédito, de forma simplificada, é formada pela adigao da taxa livre de risco,
obtida da ETTJ, a um spread que remunera o emprestador pelo risco de default.

Curva de Juros x Risco de Crédito

>

%

ST vV
- Titulos do Governo

Prazo
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Informacgoes

LTN

= Titulo com taxa de juros fixadas no momento da sua contratacao
= Valor Nominal: RS 1.000,00
= Negociacao: Desagio sobre o valor nominal

Momento Zero:

. LTN

= Taxa de 5,48% aa;

=  PU Momento Zero: RS 899,27

RS 1.000,00
Momento 0
5 48% Taxa Efetiva ,de
PU Negociacdo Rg 899,27 Juros no Periodo
Momento 1 — Subida da Taxa de Juros: . Momento 2 — Queda da Taxa de Juros: ‘
= LTN = TN
* Taxa de 6,00% aa; * Taxa de 5,00% aa;
=  PU Momento 1: RS 890,00 =  PU Momento 2: R$ 907,03

=) Sc a5 taxas sobem, os titulos se desvalorizam. ) Se as taxas caem, os titulos se valorizam.

RS 1.000,00
RS 1.000,00
Momento O Momento 2
Momento 0 Momento 1
RS 899,27 RS 907,03
RS 899,27 RS 890,00 5,48% 5,00%
5,48% 6,00%

14
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Conceito de Marcacao a Mercado x Ativos Financeiros Informacoes

~

r As taxas dos titulos tem oscilado bastante e vivemos um momento de inflexao nas taxas
de juros, dado o comportamento da inflagao.

Investimento

LFT 2023 LTN 2023
0,4% 11%
0.3% 9%
0.2% 7%
0,1% 5%
0,0% 3%
D OO O O O O O O O O O O v ™ ™ v™ v (= ) 0 o ; S o > ST o ) ST o ) SRR o ) B <> P =o BRI oo T oo RENE co R co I BN - S . =
T T T T £ T @ 99999 o 9oy Q T T T T T = 8§99 9899 o 99y
- O 1 M~ O v~ = O 10 M~ OO v~ = M 0 r~ O - O 0 M~ O v~ = O 10 M~ OO - = M 0~ O
8 A A A QAT JIAJA AT IIAQQ 8 A QA A Q- AAAAQTIAAI A
o~ o™~ o™ o™~
NTN-B 2026 NTN-B 2050
6% 6%
5% 5%
4% 4%
3% 3%
2% 2%
1% 1%
D ® 9,9 S S DD
¢®&&®¢¢®&&&&&&&&& NS R U AR R AR AR AR A%
DT BT BT BTT T T T B »&&$&¢¢§&&&§&§§&&

J/

1/

N
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Comparativo
indices vs inflacao




Informacgoes

Indices de mercado que traduzem o desempenho de algumas classes de ativos brasileiros, comparados
com a inflagao

* CDI: Taxa média das operacoes de empréstimos praticada entre os bancos

* lbovespa: Principal indicador de desempenho do mercado aciondrio brasileiro

 IDIV: Carteira tedrica de ativos que se destacam pela maior remuneracao em forma de dividendos e JCP

* |IFIX: Carteira tedrica dos fundos imobilidrios negociados na bolsa brasileira

* IDA: indice de debéntures ANBIMA, espelha o comportamento de uma carteira de divida privada.

 IMA-B 5: indice composto por titulos publicos indexados a inflagdo (IPCA) com vencimentos até 5 anos

* IMA-B 5+: indice composto por titulos publicos indexados a inflacdo (IPCA) com vencimentos acima de 5 anos
* IRF-M: indice composto por titulos publicos prefixados

Rentabilidade Ultimos 5 anos

250,00% No grafico ao lado, podemos\
219% observar que em uma janela de
200.00% longo prazo, todos os indicadores
1569 de mercado, que representam
(]
150,00% algun)as classes de ativos que
119% possuimos em nossas carteiras
. . ~
100,00% 93% . superam ainflagdo.
67%
49% 52%
50,00%
0,00%
IBOVESPA  IDIV IFIX IMA-B 5 IMA-B 5+ IRF-M1
- IPCA Anbima projetado para set/21. Periodo de jan/16 a set/21.

19
Corporativo | Interno



Comparativo IPCA com os principais indicadores de mercado Informacgoes

~

Indices de mercado comparados com a inflagdo em um periodo de curto prazo, de jan/20 a set/21

Rentabilidade de Jan/20 a Set/21

15,00% .

10,00%
5% 5%
o i
0,00%

-5,00% I -1%
6%

4%
-10,00%
-15,00%
_15%
-20,00% \
CDI  IBOVESPA  IDIV IFIX DA IMABS5 IMABS5+ IRF-M1 Entretanto, quando

observamos em uma janela de
Periodo de jan/20 a set/21. curto prazo, os ativos com
maior potencial de retorno
podem apresentar perdas
relevantes, ficando inclusive

\ abaixo da inflagao. /

N 20
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( Risco e Retorno Ativos — 2021 \
15% o S&P 500
14,68%
10%
6,97%
5%
o)
= 0
"3 ? IMA-B5
& 0% - 2,48%
2,52% IMA-B
K ® -2,30%
-5%
IFR-M o IMA-B5+ PY Ihovespa
-2,95% -6,63% -6,75%
-10%
-1% 4% 9% 14% 19%
Risco (desvio padrdo % a.a.)

\ *Para o més de setembro.2021 foi utilizado a projecdo da ANBIMA de 1,23‘Vd
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Gestao ativa
Perfil Ultraconservador




Informacgoes

A gestao contratada realiza uma gestao ativa sobre os titulos de crédito privado

Composicao de crédito privado - Gestao Ativa
Perfil Ultraconservador

oy
~
T, G ey, Ty, T, T, Ry T Ty, B, T, T 2%
S, 2 2, ey e =5 5 By %z o ) 3 -3 > - 2 2
60,00% %y 5 > Ty % B Ty R R %, To, Ta e, o, Ve, %
40,00%
0,00%
) N} o ) NS = ) N} N D Y o ~y N ~ ~y N ~ ~,
SO LERA LT LA L P LS LA U L L L S L SN A A LA S N LA LS ¢
. \,};1\ & <& S 6@ . Q‘Q\ S 'b%o & PN S P2 -\?‘Q‘ W& <& s (Q’b . \\§\ 3
Movimentacdo de crédito privado
Fundo exclusivo
40
30
20 I
" I 1 i [
0 ] - ml = [ [— _l I. = _ -I =l = - I. — [ |
R R U U SO s SO SO o e DR e e Rt St R L R T R S A 5
_ @3\ RN <& ,50':\ & \Q{:\ SN Tﬁga\ {_).;5,45 0\;‘5»\ (\O-:.\ t}‘z"‘:\ . Q{S\ g\éa.\ 6\,‘;\\ %o«\ @Q’{\ , \03‘ ‘q}\\

HCompra BVvenda

Atualmente temos uma composi¢ao de 72 empresas de diversos setores da economia, avaliadas sobre os aspectos
financeiro e sustentabilidade (ESG), por equipe dedicada da Itau Asset. Seguem exemplos:

Energia Coelce, Elektro, Energisa Financeiro Itad, Bradesco, Santander

Comunicagdes Telefénica Petrolifera Petrobras

Consumo Localiza, Movida, Renner Siderurgia Vale

Saude Fleury, Drogasil Transporte Cosan, Autopistas 2




Comparativo de rentabilidade com outros fundos de pensao Informacgoes

Perfil Ultraconservador

Rentabilidade Acumulada Ultraconservador X CDI
Abril/10 a Setembro/21

200%
160% 162,7%
161,7%
120%
80%
40%
0%
AVAAVARAA AN AVAL AV SRR LA VAV ACATALE
P F R P P F P TP TP TP v o »
| [traconservador s CD|
Itaubanco CD vs Planos CD mercado
ULTRACONSERVADOR
8,00%
700% o e e ——— -
' !
6,00%  eeccerreeeessesseressseessessssessessesessess B eeseeeeesseseeessesenessesereess . ..oooooooeeeeeeeeeeeeeseeeeraeseeseeeeeesessseesesseseesseeeseseeseneetesesees S RARRRRRR -5 R 1oL A AR RS E AR AR R eSS et s eSS
5,00% | I
4,00% I |
3,00% I |
2’00%, ............................ N ST l ...................... I
o B il
0,00% | I
Avonprev—conservador  Funsejem— conservador Gerdau —super Odebrecht —curto prazo  Santander —conservador Valia— DI L ITAUBANCO CD
conservador . m ===

m2019 w2020 m2021125Sem



Comunicagao




Comunicag¢ao com os participantes Informacgoes

A Fundacao Itau Unibanco preza pela transparéncia

na comunicag¢ao com os participantes, inclusive nas

questoes sobre os resultados dos investimentos e alocagao adotada em cada perfil.

________________________________________________

v .

Explicativo de rentabilidade -
aes

mensal

+ de 40 questdes
respondidas sobre os perfis,

e e e e e e e e e e e e e e e

iticas d Politicae
m Politicasde Rentabilidade
Investimentos (por
perfil)

Histdrico das rentabilidades
e Laminas por perfil

________________________________________________
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Educacdo Financeira

&
L

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Informativo “com
Vocé” com pauta
sobre investimentos

Video explicativo sobre os
perfis de investimentos

Informativos

Demonstrativo
de Investimentg

Alocacdo por segmento
Detalhamento dos Investimentos
. * RendaFixa

Informagoes . Renda Variavel

e Estruturado

Imdveis e Empréstimos

- e e e e e mm e e e e e e e e e e e e e e e e e E e e e e e e e e e e e e e
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Conclusoes




Informacgoes

+* A Fundacao Itau Unibanco oferece carteiras com diferentes perfis de risco x retorno a seus participantes.

% O Plano Ultraconservador possui uma massa de participantes avessos a perdas (baixa tolerancia a risco).

** A marcac¢ao a mercado dos titulos € um conceito fiduciariamente mais adequado ao caso do Plano CD,
que permite migracao periddica dos participantes entre os perfis de investimento oferecidos.

% Os titulos de renda fixa marcados a mercado refletem as condi¢des e expectativas dos agentes com
relacdo a taxa de juros, inflagao e spreads de crédito em diferentes instantes de tempo. A curva de juros
é a base de precificacao dos titulos de renda fixa.

D)

* Em janelas de curto prazo, mesmo investimentos atrelados a inflacao oferecem risco de nao render
acima da inflagao. Entretanto, no médio e longo prazos, o retorno dos titulos indexados a inflagao,
assim como dos titulos p6s fixados - SELIC, tende a superar a inflagdao, pois o Banco Central ajusta a taxa
basica de juros (SELIC) de forma a controlar o avanco inflacionario.

L)

*

** 0O gestor contratado pela Fundacgao Itau Unibanco realiza uma gestao ativa das carteiras dos perfis. No
caso do perfil Ultraconservador a gestao é orientada aos investimentos em titulos publicos e privados
de boa qualidade de crédito pés-fixados (CDI/SELIC).

** A Fundacao Itau Unibanco preza pela transparéncia na comunica¢ao e orientagao aos participantes de
seus planos e determina a politica de investimentos de seus perfis de acordo com o perfil e tolerancia a
risco de seus participantes.

** A Fundacao Itau Unibanco oferece um questionario de suitability que auxilia o participante a medir sua
tolerancia a risco com vistas e escolher o perfil de investimento que melhor a traduz.
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