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Na hora de pensar
sobre seu perfil

A definigdo do perfil de investimento tem
impacto direto sobre a rentabilidade de seu
patrimdnio e demanda decisdes conscientes.

Qutras decisdes a tomar

>

s oscilagcdes da Bolsa brasileira, as determinagdes do

Copom em relagdo a taxa basica de juros, os rumos da

economia mundial, 0s compromissos e caracteristicas
individuais... S80 muitos os fatores que pesam no momento de
definir o perfil de gestao de seus investimentos — no Plano
Itaubanco CD, os ativos, autopatrocinados e optantes pelo BPD
tém quatro opgdes (Ultraconservador, Conservador, Moderado e
Arrojado) e os assistidos tém duas (Ultraconservador e
Conservador).

Como fazer *

Durante o més de outubro, estara aberta a possibilidade >
de alteragédo do perfil, com vigéncia a partir de janeiro de 2012.
Essa escolha tem de ser feita de modo refletido sem que o
participante se deixe levar por sobressaltos.“Os movimentos
econdmico-financeiros séo muito variados, sobretudo no curto
e no médio prazo’ alerta Gabriel Amado de Moura, diretor de
investimentos da Fundacdo. Por isso, 0s participantes precisam
levar em conta perspectivas mais amplas.“Os recursos
previdenciarios demandam essa visdo e as pessoas ndo devem
se ater exclusivamente a perdas ou ganhos momentaneos.

* Acessos disponiveis somente em outubro.

A tendéncia é que investimentos que oferecem maior risco caracteristicas que podem determinar sua capacidade de
tragam maiores ganhos no longo prazo. Mas o mais importante poupanca (tais como idade, existéncia ou ndo de
é optar de forma consciente e consistente.” dependentes, patrimonio, nivel salarial e despesas mensais).
E aconselhavel que pessoas que estdo perto de se aposentar
Tolerancia a riscos reduzam, aos poucos, a presenca de riscos em suas carteiras,
passando para perfis que protejam seus recursos de perdas
Na pratica, isso significa que néo é indicado sair do perfil mais significativas e para as quais pode ndo haver tempo
Agressivo para o Ultraconservador somente porque a Bolsa de reversao.
esté caindo ou fazer o contrério, apenas porque as a¢des estdo
subindo. De fato, quem néo suporta as oscila¢es da renda “Os planos CD sdo mais flexiveis e podem se moldar melhor
variavel no més a més (por vezes, até no dia a dia, elas sao aos diferentes tipos de participantes, o que é bastante
impressionantes) talvez fique mais confortavel nos perfis vantajoso’ destaca Gabriel. Mas — € sempre bom lembrar —
com menor exposicio a riscos. E indispensavel, portanto, ter esses planos exigem também maior envolvimento em relagédo
autoconhecimento. a definicdes importantes para a gestdo do patrimonio (veja
quadro acima). E recomendavel, entdo, comegar ja a refletir
Outros fatores que devem ser avaliados dizem respeito aos sobre as possibilidades que o Itaubanco CD oferece em
compromissos financeiros, perspectivas para o futuro e outubro e aproveita-las da melhor forma possivel.

Acompanhe na pagina 5 a anélise de cenarios econdmicos e, na contracapa, a rentabilidade dos quatro perfis.



Os primeiros aposentados e pensionistas a
chegar puderam desfrutar um evento com cerca
de cinco horas de duragéo — tempo suficiente
para rever antigos colegas de trabalho, fazer
novas amizades, bater longos papos, dar boas
risadas, dancar, cantar e se inspirar para combinar
um préximo encontro. Em especial neste ano, o
tema da festa“Vida

em movimento: € tempo de escrever novas
histdrias” deixou clara a mensagem de que nunca
¢ tarde demais para se reinventar e vivenciar
experiéncias que agreguem mais vigor e
vitalidade ao dia a dia. No total, 1.725 pessoas
compareceram aos eventos — no dia 16 de junho,
em Belo Horizonte (MG), e 7 de julho,em S&o
Paulo (SP) - que contaram com coquetel, jantar e
show do cantor Wanderley Cardoso. A pesquisa
feita com os participantes foi marcada por
elogios a organizacao, beleza da festa e
animacao do show - tudo descrito com muita
emocdo pelo reencontro com 0s amigos e a
alegria de, mesmo fora da instituicdo, ainda se
sentir valorizado pela entidade. O evento
também foi realizado em Goiania (GO),

Recife (PE) e Curitiba (PR).

Participei de todos os eventos.
E bom ver que meus amigos estdo com salide
e ter essa sensacao de pertencer a um grupo.”

Na felicidade, devemos rir, festejar, passear e amar.
Estou feliz por reencontrar meus colegas e
assistir a um show téo agradavel.”

Eu espero muito por este evento
e ligo assim que recebo o convite.
Depois, vejo as fotos no site,
baixo no meu computador

e envio para os colegas.

Quem ndo veio se arrepende!”



acontece

Em breve, os beneficios pagos
pela Fundagéo Itaubanco aos
assistidos (aposentados ou
pensionistas) terdo seu reajuste
anual, conforme as regras de
cada plano. Veja:

» Plano 002
* Beneficios concedidos entre
01/02/94 e 27/03/05 - na
mesma época (setembro)
e com o0 mesmo percentual
da categoria bancéria.
+ Beneficios concedidos
a partir de 28/03/05 - em
setembro, conforme variagéo
do INPC-IBGE apurada entre
1° de setembro de 2010 e
31 de agosto de 2011.

» Franprev — Em setembro,
pela variagdo do INPC-IBGE
medida de 1° de setembro de
2010 a 31 de agosto de 2011.

» Itaulam BD — Na mesma
época (setembro) e com
0 mesmo percentual da
categoria bancaria.

Promovido semestralmente pelas entidades 0 DC
de previdéncia complementar do Ital B R e
Unibanco, o Encontro das Associacdes de

Aposentados e Conselheiros Eleitos passara a

contar créditos dentro do Programa de Educacéo Continuada

do Instituto de Certificacdo da Seguridade Social (ICSS). O ICSS

€ uma das associac¢des que certificam os profissionais e dirigentes
das entidades fechadas de previdéncia complementar, conforme
exigéncia do Conselho Monetério Nacional (CMN) para garantir

a qualidade da administracao dos fundos de penséo brasileiros.

De acordo com o CMN, todos os dirigentes envolvidos com

a gestdo das entidades deverdo ser certificados até

31 de dezembro de 2014,

A Fundacao Itaubanco entrou com uma solicitacédo junto a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc),
propondo a inclusdo de Beneficio Minimo no Regulamento do Plano
de Aposentadoria Complementar (PAC). Dessa forma, o valor da
Complementacao da Aposentadoria (COMAP), excetuando-se beneficio
decorrente da opcéo pelo BPD, ndo podera ser inferior a uma Unidade
Previdenciaria (UP = R$282,39, em agosto de 2011). A entidade aguarda,
agora, o posicionamento da Previc. Desde 20 de junho, a proposta de
alteracdo esta disponivel para consulta no site da Fundacéo.

Festa de aposentados
em Bauru

O encontro anual dos assistidos,
promovido pela Fundacéo, serviu de
inspiracdo para um grupo de
aposentados de Bauru (SP) que
organizou, no dia 21 de maio, sua
primeira festa para os ex-funcionarios

do Itad Unibanco que moram na regido.

O jantar de confraternizacéo, que mereceu
cobertura da imprensa local, reuniu 64
pessoas - entre aposentados e convidados. “Foi

mais uma oportunidade para relembrar os bons tempos vividos no banco. Valeu o
esforco, pois a repercussdo e cobranca pela proxima festa demonstram a unido dos
ex-funcionarios, hoje amigos’ conta Sérgio Ribeiro, um dos organizadores do evento.
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economia & mercados

Como esta
O cenario

macroecondomico

O mercado de ativos financeiros apresentou
performance ruim no primeiro semestre de
2011. A Bolsa de Valores caiu aproximadamente 10%

no periodo, apds alta timida de 1,04% em 2010.

A taxa bésica de juros subiu de 10,75% para 12,5%
desde o inicio do ano, num processo de aperto
monetario que pode nao estar concluido. A incerteza
aumentou e houve corre¢do generalizada nos pregos
dos ativos financeiros nesse periodo.

O que explica esse ajuste e 0 que esperar do futuro
préximo? No Brasil, a economia continua crescendo
em ritmo acelerado. Desenvolvimento econdmico -
com aumento na renda, N0 cONSUMO e N0 emprego -
€ 0 que todos desejam, mas crescer muito
rapidamente pode gerar desequilibrios. A demanda
domeéstica tem sido superior a capacidade de oferta
da economia porque o consumo das familias
continua avancando em alta velocidade num
ambiente em que o consumo do governo também é
elevado. A necessidade de resposta pelo lado da
oferta pressiona os fatores de producdo (matérias-
primas, capital e trabalho), levando ao aumento dos
custos. Os sinais mais evidentes desse desequilibrio
sdo a aceleracdo da inflagdo e o déficit nas contas de
transac¢des correntes com o exterior.

O Banco Central e as autoridades econémicas,
cientes da necessidade de reduzir o ritmo de
crescimento da economia, optaram por um processo
de ajuste mais lento e gradual, o que significa que
provavelmente o pais vai conviver com esses
desequilibrios por mais tempo. O mercado financeiro
interpreta essa op¢ao como mais arriscada e
promove o ajuste nos pre¢os dos ativos para refletir
um prémio de risco e uma expectativa de taxa de
juros mais elevados.

Fontes:

No setor externo, sofremos com 0 excessivo
endividamento das economias centrais, mais
especificamente da Europa e dos Estados Unidos.
Isso é consequéncia do tratamento utilizado na
recuperacao da crise financeira de 2008. Desde
entdo, os governos implantaram politicas fiscais e
monetarias expansionistas, injetando dinheiro na
economia e transferindo dividas do setor privado
para o setor publico. Agora, tornou-se imprescindivel
diminuir o endividamento dos governos centrais.
Para isso, € necessario reduzir o consumo, o que tem
efeitos negativos sobre a producéo e 0 emprego,
afetando a recuperagdo da economia global.

Em alguns casos, na Europa, caminha-se para a
reestruturagdo das dividas por falta de capacidade
de pagamento.

O processo de reducdo do endividamento excessivo
sera longo, podendo durar varios anos, e esta sujeito
a avaliagbes ora mais pessimistas, ora mais otimistas
por parte do mercado financeiro. O efeito pratico € o
aumento da aversdo ao risco, da volatilidade nas
Bolsas e, finalmente, a elevacdo no prémio de risco
embutido nos precos dos ativos financeiros.

Para a retomada de uma tendéncia consistente de
valorizacdo dos ativos, tanto na renda fixa quanto na
renda variavel, € necessario que o mercado consiga
enxergar sinais que confirmem o ajuste no ritmo de
crescimento da economia brasileira, além de
solucdes que viabilizem de forma efetiva 0 processo
de reducédo do endividamento das economias na
Europa e nos Estados Unidos. Embora os precos das
acoes e dos ativos de renda fixa ja estejam atrativos,
a incerteza ainda domina o cenario no curto prazo
impondo uma gestdo mais conservadora para
nossas carteiras.

+ [tall Asset Management / Depto. Pesquisa Econdmica - Informativo Mensal / Julho 2011
+ Goldfajn, Ilan.“O excesso de endividamento no pds-crise’ O Estado de S. Paulo, 04/07/2011
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Rentabilidade — Plano Itaubanco CD

Desempenho dos perfis de investimentos

Ultraconservador 2,62%
Conservador 2,12%
Moderado 1,66%
Arrojado 0,76%
Indicadores financeiros

INPC 2,15%
Poupanca 1,76%
CDI 2,64%
Ibovespa -1,04%
Benchmark Composto (RF e RV)*
Ultraconservador (RV 0%) 2,64%
Conservador (RV 7,5%) 2,37%
Moderado (RV 20%) 1,91%
Arrojado (RV 35%) 1,36%

* 0 Benchmark Composto é produto da variagdo do CDI (ponderada pelo percentual

2,79% 5,49%
1,85% 4,01%
0,35% 2,02%
-1,38% -0,64%
1,52% 3,70%
1,82% 3,61%
2,80% 5,51%
-9,41% -10,36%
2,80% 5,51%
1,85% 4,26%
0,28% 2,19%
-1,59% -0,25%

da carteira investido em renda fixa) e da variagdo do Ibovespa (ponderada pelo

percentual da carteira investido em renda variavel)

A Fundacéo em numeros

Participantes Posicéo Patrimonial

julho 2011 maio 2011

Ativos 19.543 Ativo

Assistidos* 5.204 Realizaveis 31
Autopatrocinados 3.721 Investimentos 121713
BPD 1.323 Outros 17,9
Em fase de opg¢éo 1.195

* Inclui pensionistas

Total 30.986 Total 12.192,3

Resultado Acumulado no Periodo
maio 2011

Contribuicdes Recebidas 13,7
Beneficios Pagos (131,0)
Resultado dos Investimentos 3334
Despesas Administrativas (12,6)
Provisdes Matematicas (466,0)
Provisdes para Contingéncias (35,1)
Reversdo de Fundos 34,7
Déficit do Periodo (262,9)
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maio 2011

Fundos de
Investimentos
46%

Imoveis
2%

Titulos Privados
18%

Composicdo das carteiras

Ultraconservador

Moderado
80,4%
19,6%

Arrojado

65,7%

34,3%

D Renda Fixa

- Renda Variavel

(em milhdes de reais)

Passivo

Exigiveis 187,2
Operacional 18,6
Contingencial 168,6

Passivo Atuarial 9.888,9

Superavit Acumulado 2485

Fundos 1.867,7

Total 12.192,3

Composicéo dos Investimentos

Titulos PUblicos
34%

Impresso em papel certificado pelo FSC (Conselho de Administracao de Florestas),
organizagdo ndo governamental independente que define fundamentos de certificacdo
florestal em todo o mundo. O selo assegura que critérios sociais, ambientais e econdmicos
foram seguidos durante o manejo florestal.

Informativo bimestral da Fundacao Itaubanco - Rua Carnaubeiras, 168,

3° andar, Jabaquara, CEP 04343-080, So Paulo, SP, tel. (11) 5011-0112 ¢

Telefones de contato da Fundacéo Itaubanco

Sé&o Paulo/SP (11) 5011 0112
Demais localidades 0800 770 2299

Belo Horizonte/MG (31) 3249 9837 / 9856
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Rua Goitacazes, 15, 9° andar, Centro, CEP 30190-050, Belo Horizonte, MG,

tel. (31) 3249 9837/9856 « Elaboracdo: Palavra. Oficina de Textos,

tel. (11) 3034-0007 « Jornalista responsavel: Beth Leites (MThb 20.273)

« Projeto grafico: Hiro Okita ¢ Tiragem: 33.583 exemplares.

A Fundacéo Itaubanco néo se responsabiliza por decisdes

tomadas com base nas matérias divulgadas nesta publicacéo.



