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Este encarte é parte integrante do Informativo ‘Com vocé’, edi¢ao 62, setembro/outubro de 2013.

Fundacao Itau Unibanco

Entendendo o
déficit do Plano 002

fechamento do balanco do

Plano 002 apresenta um déficit
acumulado, até agosto de 2013, de
RS 292,1 milhées. Como participante, é
importante que vocé compreenda esse
déficit ligado a questdes contabeis e
conjunturais: como ele se formou, o que
representa e como esta sendo resolvido.
Para isso, preparamos este encarte
especial com explicacdes sobre o tema.
Sabemos que é um assunto complexo,
mas procuramos aborda-lo de maneira
simples para facilitar seu entendimento o
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e garantir sua tranquilidade. Boa leitura! «

O primeiro impacto
dessa decisao

Num primeiro momento, a reducao da taxa de

5,5% para 4% anuais leva a imediata elevacao do

valor presente do compromisso dos planos. Ou seja,

é como se todos os beneficios a serem pagos a todos

os participantes fossem trazidos para pagamento no dia
de hoje com uma correcédo de juros menores. Portanto,
seria preciso mais dinheiro para fazer frente a esses
compromissos, uma vez que o rendimento ao longo dos
anos serd menor. Essa situagao teria gerado, entdo, um
déficit para o Plano 002, em dezembro de 2012, pois o
passivo passaria a ser maior que os ativos (valor disponivel
para investimento). Mas isso nao ocorreu. Por qué?

n Inversao de expectativas
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Em dezembro de 2012, como ja foi
noticiado no informativo “Com vocé”, a Fundagao
Itat Unibanco reduziu a taxa de juros usada para
calculo do passivo (obrigagdes do plano como o
pagamento dos beneficios dos assistidos, por
exemplo) de seus planos de Beneficio Definido -
como o Plano 002- de 5,5% ao ano para 4% ao ano.
Essa reducao estava alinhada com a diminuigao
acentuada das taxas de juros no pais que cairam aos
menores patamares de sua histéria e com a decisdo
do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar
fundos de pensao até 2018. Dess{a"forma, a entidade
passou a ter uma meta atuarial (4% ao ano + indice
de inflagdo) mais conservadora e, portanto, mais
adequada a realidade econémica brasileira.
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Lembrando: a meta atuarial é quanto
os investimentos devem render para
garantir o pagamento de todos os
compromissos assumidos pelos planos

A solucao encontrada

Para fazer frente a reducédo na taxa de juros
adotada para a meta atuarial, os gestores definiram
gue os investimentos também deveriam passar a ser
avaliados em condi¢des mais realistas. Dessa forma, foi
estabelecido que os ativos de renda fixa do Plano 002
- que representam a maior parte dos investimentos -
seriam marcados a mercado a taxas que naquele
momento eram ligeiramente inferiores a da nova meta
atuarial. Com esse “casamento” estratégico, foi obtido
um superavit de RS 46,3 milhdes para o plano. Ou seja,
a solucdo encontrada - tanto para o passivo quanto
para o ativo - estava totalmente alinhada com o
cenario econdémico-financeiro apresentado pelo pais
naquele momento, gerando inclusive um saldo
positivo (superavit) para o Plano 002.




Entendendo a marcacao a mercado

O conceito de marcagdo a mercado (MaM) permite conhecer o valor atual real de cada titulo que
compbde a carteira de renda fixa - ou seja, o valor em reais que poderia ser obtido caso o ativo fosse vendido
naquele dia. A MaM oferece maior transparéncia ao gestor e ao investidor. Por outro lado, revela mais
claramente as oscilacdes de mercado no valor dos titulos, o que pode gerar mais inseguranca entre os
investidores. E fundamental, portanto, ndo confundir essas oscilacdes negativas (de onde decorre o déficit do
Plano 002) com perda de patriménio. Elas sé seriam perdas efetivas caso os titulos fossem vendidos em um

dia de queda em seu valor.
Um exemplo pratico
Imagine que vocé comprou um titulo por R$ 1.000,00

prefixado com vencimento de um ano, com taxa de juros de 10%.
Vocé sabe, portanto, que vai receber R$ 1.100,00 ap6s doze meses.

365° dia

““““ =9

R$ 1.000,00
(valor pago pelo
titulo hoje)

R$ 1.100,00

(valor a ser recebido ap6s 12 meses,
com taxa de 10% ao ano)

Se, no dia seguinte a compra, a taxa de juros subir para 11% anuais, serd preciso considerar um desconto no
valor do seu titulo para que ele tenha uma rentabilidade futura equivalente a nova taxa. Pelo novo calculo,
o valor atualizado do titulo é R$ 991,40, o que corresponde a rentabilidade negativa de 0,90% desde a compra.

R$ 991,40
(rentabilidade negativa de 0,90%, com
elevacao de taxa de juros para 11% ao ano)

365° dia

R$ 1.000,00
(valor pago pelo
titulo hoje)

R$ 1.100,00
(valor a ser recebido apds 12 meses,
com taxa de 10% ao ano)

O déficit do Plano 002

E exatamente esta a situacdo do déficit do Plano 002. Trata-se de um déficit contabil,
apurado em funcdo do aumento das taxas de juros ocorrido apds a marcagao a mercado,
definida em dezembro de 2012. Essa espécie de fotografia, que demonstra um momento
negativo para o patrimonio, ndo revela um problema estrutural, mas sim uma questao
conjuntural - fruto de uma combinagao de acontecimentos e circunstancias que deverao ser
corrigidos ao longo dos préximos anos. O préprio aumento das taxas de juros (acima dos 4%
definidos para a meta atuarial) devera gerar ganhos para os investimentos que resolverao o
atual descasamento entre o passivo e o ativo do Plano 002. Afinal, os investimentos dos
planos sdo sempre pensados com estratégias e perspectivas que visam o longo prazo.

Essas oscilagoes podem — e
deverao - ocorrer diversas
vezes ao longo dos doze
meses. Na verdade, no Brasil
atual, elas sao diarias. O
importante é notar que, no
final de um ano, o valor a ser
recebido continua o mesmo:
RS 1.100,00. Ou seja, vocé s
terd perda real (no exemplo
acima, RS 8,60) se o ativo for
vendido no dia de queda.

Se esperar até o vencimento,

\o valor final ndo mudara.

Duvidas?

Entre em contato

com os Canais de
Relacionamento da
Fundacao Itat Unibanco.



