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Participantes Ativos, Autopatrocinados,
BPDs e em Fase de Op¢ao dos Planos
Itaubanco CD, Futuro Inteligente, Itaubank
e Previdéncia Redecard CD

Fundacao

E hora de refletir sobre
seu perfil de investimento

Para fazer uma escolha alinhada com suas carateristicas e expectativas,
é preciso se informar bem. Por isso, preparamos uma edi¢ao especial
para ajudar na sua avaliacao antes do préximo periodo de troca que vai
de 21 de dezembro a 19 de janeiro.


https://www.fundacaoitauunibanco.com.br/fale-conosco
https://www.fundacaoitauunibanco.com.br/

mensagem

Parauma

decisao consciente

De 21 de dezembro a

19 de janeiro, vocé podera,

se quiser, alterar o seu perfil

__De 21 de dezembroa
19 dejaneiro, vocé poders,
_se quiser, alterar o seuperfil_
_deinvestimento — ouseja, a
_carteira deativos usada_

_pararentabilizarseus

_recursosna Fundacio

\

de investimento — ou seja, a
carteira de ativos usada
para rentabilizar seus

recursos na Fundacao.

D rincipalmente com o cenario ainda volatil,
fortemente impactado pela pandemia

de covid-19, é essencial que o perfil
escolhido esteja alinhado com suas caracteristicas
e expectativas. Assim, vocé nao acrescenta as
flutuacdes esperadas o fato de estar em um perfil
com risco inadequado a sua realidade.

Em , VOCé precisa conhecer os perfis
e seus diferenciais, perspectivas de resultado,
referéncias de rentabilidade, riscos e oscilaces
especificos de cada carteira.

, VOcé deve analisar seu momento de vida,
necessidades, situagao financeira, patrimonio,
capacidade de risco e tolerancia ao risco (veja a
diferenca entre esses conceitos na pagina 6).

Uma boa dica é fazer o Teste de Perfil de
Investidor, disponivel no Acesso dos Participantes
do site da Fundacao, para identificar a op¢ao mais
adequada a vocé.

, lembre-se da maxima “rentabilidade
passada nao é garantia de rentabilidade futura”.
Ou seja, nao escolha seu perfil a partir do
resultado que cada op¢ao alcan¢ou ou ndo no
periodo anterior. O mercado muda e as condi¢des
de cenario também. Por isso, vale sempre reforcar
gue o perfil deve responder a sua autoanalise,
visando o longo prazo, sem se deixar levar
exclusivamente por circunstancias de curto
ou médio prazo, por mais drasticas que
possam parecer.

Aproveite os temas que selecionamos para esta edi¢do especial.
Eles podem ser muito Uteis em sua avaliacdao. Boa leitura!
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Aplica em titulos de renda fixa Por investir em ativos de Indicado para quem nao pode ou

pos-fixados, referenciados ao baixo risco, as rentabilidades nNao quer correr riscos no mercado 100% do CDI.

CDI de emissores publicos e esperadas nesse perfil de agoes. Acompanhe os

privados*. costumam acompanhar o resultados mensais
resultado do CDL. N&o aplica nessa e o histérico de

categoria de ativos. desempenho das

carteiras, assim

v como dos indices de

P l Risco relativo do investimento mercado, e analises

12345678910 dz?s performancNes

RV 7 5 no site da Fundacao,
) 4 . . .

cligue aqui. Também

é possivel consultar

a composicao dos

Mantém aproximadamente 7,5% Visa alcancar retornos um pouco | Indicado para quem quer acrescentar | portfdlios e a evolugao
do patriménio em renda variavel maiores do que o CDI no longo uma parcela de risco a carteira, com dessa composicao

e, na renda fixa, investe em razo. Por aplicar em renda varidvel, alocacdo em renda varidvel, procurando nas Laminas de
> . § P 92,5% do CDI + 7,5% Ibovespa,

juros poés-fixados, prefixados e pode ter flutuagdes relevantes em alcancar no longo prazo resultados Investimentos.
i . N s i ) ) rebalanceado mensalmente.
indexados a inflagdo, de emissao seu resultado mensal, inclusive com um pouco superiores aos das taxas de
publica e privada*. rentabilidade negativa, mas que, juros de curto prazo. E preciso estar
em janelas de médio prazo, pode se preparado para encarar as oscilacdes nas

tornar positiva. taxas de juros e nas Bolsas de Valores. Entre 5% e 10%.

* apresentam risco de crédito
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Investe, em média, 20% dos No longo prazo, oferece Indicado para quem pode e se sente

recursos em renda variavel e perspectiva de rentabilidades preparado para correr mais riscos do que
ossui estratégias de juros pos- superiores, mas pode obter nos outros perfis, visando retornos mais
P €9 Jurosp P P osp 80% do CDI + 20% Ibovespa,
fixados, prefixados e indexados desempenhos baixos ou expressivos no longo prazo. Deve estar
o 8 N _ ) _ e rebalanceado mensalmente.
a inflacao para a alocacao em negativos por periodos disposto a enfrentar a alta variacao das
renda fixa, de emissdo publica e relativamente prolongados taxas de juros e das Bolsas de Valores e Acompanhe os
privada *. (alguns semestres). tolerar retorno acumulado negativo por resultados mensais

prazo relevante em cenarios adversos. Entre 10% e 30%. e o histérico de
desempenho das

carteiras, assim
v como dos indices de

E Risco relativo do investimento mercado, e andlises

. das performances
Arrojado RV 40

-

12345678 910 ; g
no site da Fundacao,

f@ clique aqui. Também
é possivel consultar

Composicao da carteira Metas e riscos Tipo de investidor a composicdo dos
Aloca cerca de 40% do saldo em | E o perfil com maior expectativa Indicado para quem pode e esta confortavel Referéncia de rentabilidade portfélios e a evolu.g:i\o
renda varidvel e, na parcela de de rentabilidades superiores em se expor a riscos maiores do que nos outros ' (benchmark) dessa composicao
renda fixa, investe em juros pés-  em horizontes mais longos perfis, buscando resultados mais elevados no nas Laminas de

60% do CDI + 40% Ibovespa, Investimentos

fixados, prefixados e indexados a e também a alternativa com longo prazo. Precisa estar propenso a lidar
_ 5 ) i R N - _ rebalanceado mensalmente.
inflacdo, de emissores publicos e maior risco de flutuacao de com a alta volatilidade das taxas de juros e
privados*. desempenho, com possibilidade das Bolsas de Valores e suportar desempenho o ”
de retornos baixos ou negativos acumulado negativo por prazo significativo em Exp05|gao arenda variavel

por mais tempo. circunstancias desfavoraveis. Entre 30% e 50%.

* apresentam risco de crédito
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ano de 2020 foi

caracterizado

pelo choque

trazido pela

pandemia de covid-19.

A necessidade de restricdo a
mobilidade levara o mundo a
apresentar quedas fortes no PIB em
2020, sobretudo no setor de servicos.

Mas a recuperacdo da atividade esta
em curso, comecando pelo varejo e pela
indUstria. Uma dinamica que passa por
efeitos inicialmente relacionados com a
demanda reprimida e, em um segundo
momento, com a recomposi¢cao de
estogues nas industrias. O setor

de servicos deve retomar os niveis
anteriores a pandemia apenas com
uma solucdo perene para o problema,
fato que remete as perspectivas sobre
as vacinas e é afetado por discussdes
ligadas a seqgunda onda.

Os estimulos, mesmo que em menor
magnitude frente a 2020, devem
continuar a ser empregados em 2021 e
este é um debate de muita relevancia.
Veja a analise dos especialistas

da Itau Asset Management e da
Superintendéncia de Controle de
Investimentos da Fundacao

para o préoximo periodo:

haraa@CONOMIA

Aserspectivas

No Brasil, o ponto principal das analises é o tema fiscal. O governo fez um forte
esforco fiscal em 2020, em busca da preservacao do emprego formal, da renda dos
trabalhadores informais e do subsidio a atividade das empresas, porém a possivel
continuidade desses programas coloca em xeque a manutencgao do arcabouco
fiscal brasileiro.

O governo tera um enorme desafio pela frente para manter os estimulos com
concomitante austeridade fiscal. Temos, em nosso cendrio base, um leve
descumprimento do teto de gastos que nao ocasionaria um descontrole fiscal
exacerbado, mas sera suficiente para acender alertas que podem fazer com que

o Banco Central do Brasil realize altas de juros de forma moderada no segundo
semestre do préximo ano, levando a taxa Selic ao patamar de 3,0% ao fim de 2021,
em nossa visao hoje.

O cenario externo também contara com grandes desafios, mas temos aqui uma
analise com inclinacdo mais otimista. Podemos destacar duas frentes prioritarias de
debate: as elei¢des norte-americanas e a continuidade de estimulos no mundo.

Do lado politico, houve em 2020 a elei¢ao de Joe Biden (Democrata) como
presidente dos Estados Unidos com um Senado Republicano (a depender de
elei¢bes para dois senadores no estado da Gedrgia, em janeiro). Tal fato é positivo
simplesmente por afastar incertezas quanto as elei¢des, indicando também que
havera discussdes sobre novos pacotes de estimulo fiscal.

Do lado dos estimulos, além dos Estados Unidos, observa-se, na Europa, que a
aprovacao de um fundo de recuperacao aos paises-membros pds-pandemia, assim
como outras iniciativas locais, indica a preservacdo de incentivos em alguma
magnitude na regido.

A China, em uma dinamica diversa das demais nag¢des, obteve a superacao da

covid-19 de forma rapida e empregou estimulos focados em sua maioria no setor
industrial, o que possibilitou a retomada da atividade de forma consistente.

v

=)

Consequéncias sobre
arendafixa...

A performance dessa classe de ativos dependera de
como o governo dara continuidade a percep¢ao de
austeridade fiscal. Essa incerteza - aliada a um cendrio
de descumprimento do teto de gastos, aumento da
pressao inflacionaria e crescimento de taxa de juros -
poderia levar aum desempenho desfavoravel darenda
fixa nos préximos meses. Contudo, os prémios atuais
embutidos na curva de juros local ja parecem refletir
uma deterioracio de cendrio, de forma que um leve
descumprimento do teto, mas com manutenc¢ao da
responsabilidade fiscal e uma elevacao moderada da Selic,
poderia ser oportuno para esses ativos.

..earendavariavel

A pressao do desafio fiscal no Brasil pode gerar altas de juros,
o que é negativo para o preco das a¢oes. No entanto, devera
haver retomada da atividade e reabertura da economia

com o inicio da vacinac¢ao contra a covid-19, oquelevarda
umaboarecuperag¢ao dos resultados das empresas. Além
disso, em geral, as companhias listadas na bolsa saem da
pandemia com posi¢ao de caixa confortavel e possibilidade de
ganhar mercado emrela¢do a empresas menores que foram
mais afetadas. Finalmente, a forte depreciagdo damoeda
brasileira em 2020, somada ao alto preco das commodities
agricolas e metalicas, ira favorecer bastante as empresas
exportadoras listadas na Bovespa. O balanco de todos
esses fatores devera ser benéfico para o mercado de

renda variavel em 2021, mas ainda teremos volatilidade
expressiva devido ao provavel inicio do movimento de altas
de juros no Brasil e aorisco fiscal elevado.
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Tanto nas apresentacdes nos
periodos de alteragcdao de perfil
quanto nas ligagdes recebidas pela
Central de Atendimento e mensagens
via Fale Conosco do site, alguns @
questionamentos costumam ser mais
frequentes. Veja, a seqguir, quais sdo
essas duvidas e as explicacdes dadas

pelos especialistas da Fundacado:

Ndo, a alteracdo é opcional. Se o participante estiver
satisfeito com o seu perfil (e, portanto, com o nivel

de exposicao a riscos dos seus investimentos), ndo é

necessario fazer nada e continua valendo a escolha
anterior. A possibilidade de troca tem como objetivo
permitir que os participantes e assistidos tenham maior
flexibilidade para, se preciso, rever suas escolhas.

Nao existe perfil certo ou errado, melhor ou pior. Os
perfis foram criados para atender a multiplicidade
de participantes dos planos que tém diferentes
idades, expectativas, ganhos mensais, patriménio e
comportamento diante do risco, por exemplo.

Por isso, a definicao do perfil exige uma autoavaliacao
sobre essas questoes, considerando seu momento

de vida, tempo de acumulagdo, capacidade de risco

e tolerancia ao risco, sabendo de antemao que a
rentabilidade do perfil tem impacto direto na acumulacao
do saldo que cada participante espera ter para sua
aposentadoria complementar e, portanto, sobre o valor
de seu beneficio no futuro.

Para ajudar nessa decisao, € importante fazer o Teste de
Perfil de Investidor que é, agora, obrigatério para quem
quiser mudar. Mas é recomendavel que todos conhe¢am
(e facam!) esse teste, pois suas respostas podem
contribuir para avaliar sua escolha.
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Qual é adiferenca entre
capacidade derisco e
tolerancia aorisco?

A capacidade de riscotem a vercom a
condicao financeira que uma pessoa tem para
suportar maiores riscos, ou seja, grandes
variagdes e até perdas em seu patriménio.

Ja a tolerancia ao risco esta relacionada

ao quanto um investidor se sente ou nao
confortavel quando verifica essas flutuagdes
em sua carteira.

Ou seja, uma pessoa pode até desejar

correr muito risco, mas nao tem capacidade
suficiente para isso, nao dispondo de capital
ou tempo para rever eventuais perdas. Ou, ao
contrario, ela tem capacidade, mas nao quer
correr risco em suas aplicagdes, preferindo
ganhos mais estaveis ainda que menores.

Fundagdo Itat Unibanco - dezembro 2020/janeiro 2021
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Por que nao se pode alterar o perfil
a qualquer momento?

Como ja foi explicado, os investimentos em previdéncia complementar

cendrio m §

semdiivida m 6

fiquepordentro m 8

As carteiras sao montadas com o objetivo de proporcionar

visam prioritariamente ao longo prazo. Como a escolha do perfil se . . .
P gop P retornos diferenciados em horizonte de longo prazo. As

da a partir de uma autoavaliacdo pessoal, envolvendo caracteristicas, o _ S ~ -
diretrizes e os limites para aplicacao dos recursos sao definidos

necessidades e expectativas individuais, sabe-se que essas questdes nao ” . . .
nas Politicas de Investimentos, por plano e por perfil, e estao

sofrem modificacdes drasticas em curtos periodos a ponto de demandar ; .. ~
disponiveis no da Fundacao, em Plano > (escolha o seu

trocas frequentes de perfil. " .
a P plano) > Politica de Investimentos.

E recomendavel evitar trocas somente em funcdo de desconforto com Para cada classe de ativo, é estabelecido um intervalo
flutuacdes momentaneas. E natural que investimentos com horizontes de aloca¢do, com limite minimo e maximo. A partir dessa
mais amplos apresentem oscila¢des geradas por condi¢des de mercado, determinac&o e do cendrio econémico, os gestores das

mas, no longo prazo, os fundamentos tendem a prevalecer e uma boa carteiras administram os riscos de mercado e aproveitam as

gestao possibilita os resultados esperados. ///\’\ oportunidades para geracdo de rentabilidade.
%\X Em momentos de crise, o longo prazo continua sendo o foco

[

Q)

“\)\)}) principal, com maior aten¢do ao ajuste do risco de cada perfil
para enfrentar as adversidades.

Live com 0s gestores

Para divulgar os resultados, cenadrios e
‘ diretrizes de gestao dos perfis, a Fundacao

Como destacado na resposta anterior, a equipe responsavel ira realizar uma live para todos os

pelos investimentos avalia continuamente a adequacao da participantes e assistidos,

carteira ao cenario econdmico e as perspectivas dos mercados, aberta a perguntas do publico

0] que é curto médIO e Iongo prazo? buscando os ativos com a melhor relagao risco x retorno, a O link para a apresentacao sera compartilhado
: partir das diretrizes de cada Politica de Investimentos. Para por e-mail e SMS cadastrados e no Acesso dos

No contexto da previdéncia, esse € o entendimento: OO0 fazer a gestao das carteiras, é utilizada a estrutura do Itau

Participantes no site da Fundagao (login com

seu CPF e senha). Fique de olho!

curto prazo - de alguns dias a um ano; % Asset Management que conta com profissionais bem treinados
7
e capacitados, suportados por tecnologia de primeira linha em

médio prazo - de um a cinco anos; toda a cadeia.

longo prazo — a partir de cinco anos.

Fundagdo Itat Unibanco - dezembro 2020/janeiro 2021
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quermudar de perftil;

Se vocé ja avaliou bem todos os aspectos e resolveu trocar de

carteira, entenda como fazer a mudanca:

1 | O processo é totalmente onlineg, via 5 Apds finalizar sua opcao, é feita
Acesso dos Participantes do site da ’6 uma ultima checagem por meio de
Fundacao (login com seu CPF e senha). mensagem enviada para o e-mail que ))

consta em seu cadastro na Fundacgao.

Ao receber a mensagem, vocé deve
clicar no link enviado para finalizar a
troca. Se a validagdo ndo ocorrer até a
data indicada no e-mail, sera preciso
refazer todo o processo, caso contrario,
seu perfil ndo sera alterado.

2 Clique em “Campanhas”, na pagina inicial,
e leia atentamente as instrugdes. 6 |

3 Como o Teste de Perfil de Investidor
tornou-se obrigatorio, ele aparece logo
no comeco e tem que ser feito para que
0 processo possa continuar. O objetivo

é contribuir para uma escolha mais

consciente a partir da analise de seu 7 | Apos a confirmacao, vocé recebera
conhecimento sobre investimentos e sua outra mensagem, indicando a conclusao
tolerancia em relagdo aos riscos. da troca.

ou responder novamente as perguntas.

4 | Depois do teste, a aba “Resultado”
apresenta o perfil mais adequado as suas
respostas. Vocé pode confirmar a opgao

Devido a pandemiade

OUVi ndo VOCé | A ; ‘ | covid-19, o atendimento

presencial esta

Tem alguma davida? Entao, contateos § o temporariamente

suspenso, visando

’6 CanaiS de Atendimento da Fundagﬁo: ' : preservar a saude dos

participantes, assistidos e
colaboradores.
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Manter seu e-mail sempre
atualizado junto a Fundagao.

., @

Adicionar o e-mail da Fundacao @

~ (fundacaoitauunibancocomunicacao

b @itau-unibanco.com.br) a sua Lista Caso isso aconteca, selecione
de Contatos. Se nao, amensagem amensagem da Fundacio e
de confirmacao da troca pode clique no botdo “N3o é spam”
ir para a sua caixa de spam ou “N3o é lixo eletronico” para
(oulixo eletrdnico). que o e-mail va para sua Caixa

de Entrada.

Se houver alteracao,

o novo perfil passa a valer
em 1° de fevereiro de 2021,
com visualiza¢ao no
Acesso dos Participantes
a partir de marco.

Por telefone (pe 22 a 62 feira, das 9h as 18h)

4002 1299 - Capitais e Regidoes Metropolitanas Pela Internet
0800 770 2299 - Demais localidades www.fundacaoitauunibanco.com.br
0800 770 2399 - Pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala Canal “Fale Conosco”
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