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De 22 de junho a 21 de julho, vocé podera alterar a carteird

definida para gestao de seus recursos na Fundacao.
Figue atento ao novo prazo e veja, nesta edicao especial, o5
principais aspectos a analisar para fazer umalboaescollyas


https://www.fundacaoitauunibanco.com.br/fale-conosco
https://www.fundacaoitauunibanco.com.br
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adversos, mas como o mercado é ciclico pode
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g passoapasso @ 8
Além das consequéncias omo esta previsto em Regulamento, os Portanto, mais do que nunca, a mudanga
, - assistidos dos planos Itaubanco CD, de perfil — que, vale sempre destacar, nao
para a saude da populagdo e . . . .. . -
Futuro Inteligente, Itaubank e € obrigatdria — deve partir de uma analise
Previdéncia Redecard CD podem, se quiserem, profunda sobre seu momento de vida,
de coronavirus (covid-19) alterar seu perfil de investimento duas vezes por caracteristicas, necessidades, capacidade e
ano. O préximo periodo de troca foi antecipado e tolerancia ao risco. Ela nao deve se basear
afetou de forma profunda o , . . )
ocorrerade 22 de junho a 21 de julho. o exclusivamente nos resultados passados
~ . das carteiras, visto que ndo ha garantia de
Em fun¢do do cenario atual, que permanece
; - . - . . ue as condi¢des, boas ou ruins, que levaram
internacional, tanto na renda incerto, a decisdo deve ser ainda mais 9 §O€s, 4
o . . a esses retornos voltem a acontecer.
varidvel quanto na renda fixa, criteriosa e sem sobressaltos, para evitar que
) — expectativas de perda se transformem em Para ajudar na sua reflexao, confira
gerando muitas oscilacdes e ) )} ) L
perdas efetivas. Isso porque os resultados o conteudo especial desta edicao
perdas. Ainda é dificil avaliar negativos das carteiras sdo apenas contabeis do “com vocé”.
e n3o financeiros, se ndo forem realizados.
_ Expectativas de perda acontecem em momentos Boa leitura!

a recuperacdo se dara. haver reversao dos retornos ruins, como ja esta
ocorrendo com alguns ativos.

Importante:

o O periodo de troca, que antes ocorria de 1° a 30 julho, foi alterado com o No plano Itaubanco CD, os recursos dos
Beneficios por Morte podem ser alocados apenas no

perfil Ultraconservador RF DI.

objetivo de antecipar a vigéncia da rentabilizacdo do saldo, em caso de
mudanca de perfil. Dessa forma, a nova op¢ao ja passa a vigorar a partir de
1° de agosto (e nao em setembro, como anteriormente), respondendo com

mais rapidez as movimentagdes. A antecipacao foi aprovada pelo Conselho
Deliberativo em reuniao realizada no dia 15 de junho.
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3 ¢ planejamento

O que considerar paradVd lar a

NOSSIDIlIdade detroca

Antes de comecar a investir, é
essencial identificar o seu perfil
de risco. Para isso, vocé precisa

entender seu comportamento

diante das flutuagdes nos
investimentos e como elas
podem afetar a realizacao de
suas metas ou prejudicar suas
conquistas. Em outras palavras,
cada pessoa deve compreender

sua capacidade e tolerancia a

assumir riscos antes de definir

sua carteira de investimento.

Para conhecer sua
capacidade derisco

Uma boa forma de medir essa capacidade
é refletir se o total investido em ativos de
maior risco compromete seus objetivos e
compromissos no curto prazo. Caso haja,
por exemplo, uma queda acentuada nas
rentabilidades de seus recursos, avalie

se vocé tem condicdes de esperar pela
recuperagao nos resultados.

Em geral, a capacidade de risco também
esta associada ao tempo disponivel para
deixar o dinheiro aplicado e a idade do
investidor. Ou seja, via de regra, quem ja
esta aposentado tem menor capacidade
de risco, pois dispde de menos tempo para
reaver eventuais perdas. E claro que ha
excecOes a essa regra, o que reforca ainda
mais a necessidade de reflexao individual!

Para saber sua
tolerancia aorisco

Muitas vezes, um investidor tem
capacidade financeira para assumir
riscos, mas nao se sente confortavel
quando observa grandes flutuacoes
em sua carteira. Nesse caso, ele nao
possui tolerancia ao risco e deve
respeitar essa sua caracteristica.

Mesmo identificando bem
seu perfil, é preciso entender
claramente que a rentabilidade
pode flutuar e que o investimento
deve levar em conta o horizonte de
tempo adequado ao risco assumido.
Por isso, é necessario compreender
as diversas op¢des de investimento
e suas possiveis oscilagdes.
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cenario

Passoa passo

Nos perfis da
Fundacao

Esse mesmo raciocinio se aplica
aos perfis oferecidos pela
Fundacao. Suas carteiras possuem
classes de ativos, estratégias,
benchmarks (referenciais de
rentabilidade) e objetivos muito
diferentes. Vocé deve, portanto,
conhecer cada opcao e ver

qual se adapta melhor a vocé

-0 Teste de Perfil de Investidor
(disponivel na arearestritado
site) é uma ferramenta muito
util nessa analise!
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4 € planejamento

Beneficio e saldo no plano

Para os assistidos, a flutuacdo na rentabilidade
tem impacto direto no valor de seu beneficio
mensal e/ou na duragao de seu saldo no plano.
Desse modo, é recomendavel a preferéncia pelos
perfis de menor risco a fim de proteger seu
patrimdnio, mas a definicdo é sempre pessoal.

Cuidado com o retrovisor

Um dos equivocos mais frequentes é escolher
o perfil (ou qualquer outro investimento)
comparando rentabilidades passadas. Esse
comportamento é associado a dirigir um carro
olhando somente pelo retrovisor, vendo apenas
o que j3 foi. E preciso também observar as
perspectivas futuras, ja que nao é possivel
assegurar que as condi¢des que levaram as
rentabilidades anteriores se repitam, tanto
positiva quanto negativamente.

A mudanca nao e obrigatoria
Depois de avaliar todos os aspectos
apresentados, vocé pode concluir que nao quer
modificar sua opc¢ao. Tudo bem: a decisdo é
totalmente individual e ndo € mandatdrio trocar!
Vale inclusive destacar que as movimentacoes
constantes ndao sao recomendadas.

A alteracao deve responder sobretudo a
mudanc¢as em suas expectativas, capacidade e
tolerancia ao risco.

Atitudes
positivas

A conjugacao de dois fatores, reducao da
taxa de juros e aumento da expectativa
de vida, reforca aimportancia de que os assistidos
avaliem detalhadamente seu fluxo de caixa,
verificando receitas e despesas. Vocé deve
analisar se as rentabilidades dos seus investimentos
suprem o necessario para manter o seu padrao
de consumo ou se esta consumindo parte da sua
reserva financeira a cada més. Para isso, projete
o consumo de seu patrimoénio para checar sua
capacidade financeira no futuro.

Balizar o risco assumido nas suas aplicagdes e
reservas é também primordial nesse momento.
Isso deve ser feito no conjunto de seus
investimentos, de modo a transformar esse
periodo na melhor fase de sua vida. O novo cendrio
de juros baixos demanda que os investidores
estejam mais atentos ao mercado financeiro e
sobretudo exige ajustes no consumo. Lembre-se
de manter uma boa disciplina e consumir de forma
consciente —duas boas atitudes em qualquer idade,
mas especialmente validas para os assistidos.

Tatiana Grecco,
diretora de Investimentos da Fundacao
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Desde o inicio da pandemia,

a Fundacao divulgou uma série de
comunicados e informacdes sobre
investimentos.

f(\j Clique aqui para conferir
esse conteudo.

Bate-papo sobre a alteracao de perfil

A Fundac¢ao promovera uma conversa online com os especialistas
que fazem a gestdo de seus investimentos. [F15 11 i Lol VA e )

Participante no site da Fundacao (login com seu CPF e senha), onde

sera compartilhado o link de acesso a live. LA JCHENETE LRI C g &
a perguntas do publico e o conteudo ficara disponivel, posteriormente,
para consulta na area restrita.

LIVE
C
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AsQUATIoO Op(;OeS disponiveis

12345678910

*

Risco relativo
do investimento

Composicao da carteira

Investe em titulos de renda
fixa pds-fixados, referenciados
ao CDI de emissores publicos

e privados*.

Metas e riscos

Em razao de fazer
investimentos de baixo risco,
as expectativas de retorno
para esse perfil tendem a ser
préximas ao CDI.

Ultraconservador RF DI

Tipo de investidor

Assistidos que nao podem
ou nao desejam correr riscos no
mercado de acdes.

NI
1234567 8 91 B~

*

Risco relativo
do investimento

Composicao da carteira

Aplica, em média, 7,5% dos
recursos em renda variavel e,

na renda fixa, aloca em juros
pods-fixados, prefixados e
indexados a inflacdo, de emissao
publica e privada*.

* apresentam risco de crédito

Referéncia de rentabilidade
(benchmark):

100% do CDI.

Exposicao arenda variavel

Nao faz alocacdes na
classe de ativos.

. Conservador RV75

Metas e riscos

Busca rentabilidades um pouco
superiores ao CDI no longo prazo.
Por fazer alocacdes em renda
variavel, pode ter oscilacdes
importantes em seu desempenho
mensal, incluindo retorno
negativo que, no entanto, pode

se tornar positivo no médio prazo.

Tipo deinvestidor

Assistidos que querem adicionar uma
parcela de risco na carteira,

com investimentos em renda variavel,
a fim de obter no longo prazo
resultados um pouco superiores aos
das taxas de juros de curto prazo.
Devem estar dispostos a lidar com as
instabilidades nas taxas de juros e nas
Bolsas de Valores.

Referéncia de rentabilidade
(benchmark):

92,5% do CDI + 7,5% Ibovespa,
rebalanceado mensalmente.

Exposicao a renda variavel
Entre 5% e 10%.
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Confira os

resultados mensais
e o histdrico de
desempenho das
carteiras, bem
como dos indices de
mercado, e analises das
performances no

site da Fundacao f{\b
> Plano (selecione o
seu plano) >
Rentabilidade.
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1234567 82910

*

Risco relativo
do investimento

Composicao da carteira

Mantém em torno de 20% do
patrimonio em renda varidvel e,
na alocagcdo em renda fixa, tem
estratégias de juros pds-fixados,
prefixados e indexados

a inflagao, de emissdo

publica e privada*.

1234567 891

Risco relativo
do investimento

Investe em renda variavel
cerca de 40% do patrimoénio e,
em renda fixa, aplica em juros
pos-fixados, prefixados e
indexados a inflacdo, de
emissao publica e privada*.

Metas e riscos

Tem expectativa de retornos
superiores no longo prazo,
podendo, porém, apresentar
rentabilidades baixas ou
negativas por periodos
relativamente longos
(alguns semestres).

Ea opg¢ao com maior potencial
de retornos superiores em
prazos mais longos, sendo
também a que tem maior risco
de oscilacao na rentabilidade,
podendo apresentar resultados
baixos ou negativos por

mais tempo.

? Moderado RV 20

Tipo de investidor Referéncia de rentabilidade
Assistidos que podem e est&o aptos a (benchmark):

assumir mais riscos do que nos outros 80% do CDI + 20% lbovespa,
perfis para atingir maiores rentabilidades rebalanceado mensalmente.

no longo prazo. Precisam estar dispostos

a lidar com a elevada variacao das taxas Exposigéo 3 renda variavel

de juros e das Bolsas de Valores e com
resultado acumulado negativo por prazo
relevante em cenarios desfavoraveis.

Entre 10% e 30%.

Assistidos que podem e se sentem a

vontade para assumir mais riscos do que 60% do CDI + 40% Ibovespa,
nos demais perfis, buscando retornos mais rebalanceado mensalmente.
expressivos no longo prazo. Devem estar
prontos para enfrentar a alta instabilidade
das taxas de juros e das Bolsas de Valores e
encarar rentabilidade acumulada negativa
por prazo relevante em cenarios adversos.

Entre 30% e 50%.
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Confira os
resultados mensais
e o histdrico de
desempenho das
carteiras, bem
como dos indices de
mercado, e analises das
performances no
site da Fundacao f[\j
> Plano (selecione o
seu plano) >
Rentabilidade.

* apresentam risco de crédito
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Impactos E narenda variavel mensagem @ 2

narenda fixa . . " plenciamento @ 3

Antes da crise, as expectativas eram positivas para .

Iqu

De forma geral, os mercados ativos de risco no Brasil: uma combinagdo de avanco cenirio m 7

COI l IO eve Ser O deverao continuar operando em das reformas, retomada do crescimento, inflacdo oo 8
nivel de incerteza e, portanto, controlada e juros mais baixos que, em conjunto,

Semestre de 2020

A pandemia de covid-19 teve — e ainda tem — consequéncias diretas

na dinamica da economia e em todas as classes de investimentos.

A grande pergunta hoje é sobre as perspectivas para 0s proximos meses.

Confira a andlise dos especialistas da Ital Asset Management e dos

gestores dos recursos da Fundacao a esse respeito:

No Brasil

As incertezas continuarao, geradas
essencialmente pela evolucdo da pandemia e
pelos reflexos da crise politica. No que diz respeito
a covid-19, o fator chave sera o relaxamento

da quarentena, considerando as situagdes
especificas de cada estado. O impacto da crise
politica sobre a economia e os mercados se da

por conta da pressao fiscal imposta pelos gastos

necessarios para amenizar os efeitos da pandemia.

A preocupacgdao maior é a perenidade na pressao
sobre o teto de gastos.

Ha consenso quanto a um processo de recuperagao
lento da atividade econ6mica em razao da
mobilidade reduzida, menor renda e temor de
novas ondas de contaminacgao. A expectativa para a
retragdo econémica no Brasil é de -5,5% do PIB em
2020 com continuidade no relaxamento monetario,
levando a Selic para até 1,5% no final do ano.

No mundo

A economia global sofreu um grande
choque com o surgimento do virus.
A persisténcia e a profundidade dos

impactos em cada pais vao depender

das medidas contraciclicas adotadas
e da capacidade de se obter crédito
durante esse periodo.

Os bancos centrais americano (FED)
e europeu (ECB) tém implementado
politicas monetarias bastante
acomodaticias com cortes de

juros e injecdes de liquidez. No
aspecto fiscal, os Estados Unidos
se destacam com expansao de
cerca de 10% do PIB. As evolu¢des
de tratamentos e/ou vacinas terao
papel importante nas expectativas
em todos os paises.

com volatilidade elevada.
Especificamente na renda fixa,
a crise traz consequéncias
antagoénicas. Por um lado, a
queda abrupta da atividade
leva ao aumento da ociosidade
da economia, diminuindo as
pressoes inflacionarias de
curto prazo, o que abre espaco
para o Banco Central cortar

0s juros, como vem fazendo.
Por outro lado, a elevagao dos
gastos para enfrentar a crise na
saude e o desgaste politico do
governo, que tende a dificultar
a continuidade das reformas
fiscais de longo prazo, levam

a um aumento dos prémios de
risco dos ativos mais longos.
Por isso, observamos juros

de curto prazo negociados
préoximos a 2% anuais e juros
de 5 anos perto de 6%. Nesse
contexto, trabalhamos com
niveis de risco comedidos, mas
ainda damos preferéncia para
titulos longos indexados a
inflacdo que possuem uma boa
remuneragdao para horizontes
compativeis com planos

de previdéncia.

contribuem para a valorizagdo das a¢des, na medida
em que os lucros das empresas sao beneficiados por
esses fatores. Observdvamos também maior
interesse das pessoas fisicas que iniciavam um
processo de migragao para ativos de maior

risco como forma de compensar os juros

mais baixos em seus investimentos de renda fixa.

A crise atual traz elementos que elevam o risco sobre
os fundamentos que justificavam o otimismo do inicio
do ano, em que pesem especialmente as reformas
estruturais e a retomada do crescimento. A incerteza
sobre a pandemia e seus efeitos na economia farao
com que 0s empresarios posterguem investimentos
no futuro breve, impactando ainda mais o PIB.

As companhias com foco doméstico devem sofrer
para voltar ao momento pré-crise, o que podera
comprometer em parte a performance dos ativos

de renda variavel. O baixo nivel de juros e a

liguidez abundante, porém, podem inflar os precos
artificialmente no curto prazo, suportando patamares
um pouco mais elevados para o indice Ibovespa.
Olhando para um horizonte mais longo, acreditamos
gue as companhias de maior qualidade, lideres em
seus setores e com balancgos robustos, podem sair
fortalecidas do cenario atual.

Nessas condig¢des, trabalhamos com baixo nivel de
risco para a renda variavel, aguardando um melhor
nivel de entrada para incrementarmos as posicdes
com foco no horizonte mais longo, alinhado as

perspectivas para planos de aposentadoria.
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O procedimento para alteracdo de perfil é realizado 100% online, na Area do Participante

passoapasso m 8

’6 do site da Fundacao (login com seu CPF e senha). O passo a passo é bem simples:

Checklist:

D Confira se seu e-mail cadastrado na
Fundacgao esta atualizado.

| Entre na aba “Campanhas”, | Feito o teste, vocé entra na aba “Resultado” que
disponivel logo na pdagina inicial, indica a op¢do mais ajustada as suas respostas.
e leia com atencdo as instrugdes. Vocé pode, entdo, confirmar a opgao ou voltar
para o inicio e refazer o questionario.

O Teste de Perfil de Investidor
agora é obrigatdrio. Portanto, Depois de concluir sua escolha, ha ainda uma
ele aparece assim que vocé etapa final de checagem que se da através de
comeca o processo e é uma etapa uma mensagem enviada para o e-mail que vocé
indispensavel. Sua funcao é ajudar tem cadastrado na Fundacao.

a identificar seu conhecimento
e atitude em relacao aos riscos
dos investimentos, visando uma
escolha mais consciente.

Em fungdo do novo
prazo de alteragao,
se vocé mudar seu

D Caso nao receba o e-mail de

confirmacgdo da troca, veja se ele nao
perfil de investimento,

a carteira escolhida
passa arentabilizar
seusrecursosjaa
partir de 1° de agosto.

foi parar na sua caixa de spam (ou lixo
eletrénico). Se isso tiver ocorrido, vocé
deve selecionar a mensagem e clicar
no botdo “Nao é spam” ou “Nao é lixo
eletronico” para que o e-mail entre

na sua Caixa de Entrada. Lembre-se
de incluir o endereco do e-mail da
Fundacdo Itau Unibanco a sua

Lista de Contatos para que isso nao
aconteca de novo.

Assim que receber o e-mail, clique no link para
finalizar a operacao. E importante que vocé faca
essa validagdo até a data indicada no e-mail.
Caso contrario, todo o procedimento precisara
ser refeito.

O ° d ~n Devido a pandemia, Por telefone (pe 22 a 62 feira, das 9h as 18h) ) Atlel;gﬁo: o hor:rio c:e atlendi':ento
. telefonico também foi alterado em
UVI n O VOce o atendimento 4002 1299 - Capitais e Regides Metropolitanas funcio da pandemia. Pela Internet
y e ~ presencial foi 0800 770 2299 - Demais localidades www.fundacaoitauunibanco.com.br
Tem alguma duvida? Entao, contate os . ' o
g ’ temporariamente 0800 770 2399 - Pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala Canal “Fale Conosco”
suspenso.

1, Canais de Atendimento da Fundacao:
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