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Edicdo Especial « Plano Itaubank - julho 2018

Em julho, vocé pode mudar de
perfil de investimento

De 1° a 31 de julho, estara aberto o préximo periodo para alteracdo. Na hora de
escolher, é preciso ter em mente uma série de cuidados para tomar uma decisao
consciente. Saiba mais nesta edigdo especial.

As perspectivas para o segundo semestre, na andlise dos
especialistas da Itali Asset Management

O passo a passo para quem deseja fazer atroca
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Cadaum, cadaum

A escolha do perfil de investimento é totalmente pessoal. Isso quer dizer que ela deve
estar alinhada com as suas caracteristicas, momento de vida, situacdo financeira e
previdencidria, expectativas... Enfim, diversos fatores devem ser levados em conta na
hora de determinar qual é o melhor perfil para vocé.

Essa oportunidade de decisdao é muito importante, bem como definir o percentual de
contribuigao para o plano pelos participantes ou escolher o valor e tipo de renda pelos
assistidos. Mas a existéncia de op¢des exige sempre que vocé se informe para fazer
escolhas conscientes e adequadas.

Para isso, a Fundacao Itau Unibanco mantém uma série de informacdes disponiveis em
seu site, na aba “Perfis de Investimento”. Para cada plano, sdo divulgadas explica¢bes
sobre os quatro perfis, com perguntas e respostas, histdrico de rentabilidades e detalhes
das quatro carteiras. Além disso, nos periodos de alteracao (em julho e janeiro), é
publicada a edi¢do deste informativo especial, entre outras iniciativas da entidade, para
ajuda-lo a compreender as op¢des e definir a melhor escolha.

E bom lembrar que os especialistas ndo recomendam que a troca de perfil seja frequente.
A decisao deve responder essencialmente a uma mudanca relevante nas perspectivas
para a economia ou nos objetivos e condi¢des pessoais de cada participante.

Fique, portanto, atento para fazer sempre a melhor escolha para vocé!

@ Para os Beneficios por Morte do
plano Itaubanco CD, 0s recursos
devem ser alocados exclusivamente

no perfil Ultraconservador RF DI.

Para as alteragdes realizadas em julho, a efetivacdo ocorre no més de setembro e as

mudancas feitas em janeiro passam a vigorar em marco. Vocé consegue visualizar o
novo perfil somente nos meses subsequentes, ou seja, em outubro e abril.
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Nao, a gestao das carteiras é
dindmica e acompanha os
principais movimentos dos
diferentes mercados em que os
recursos estao investidos. Isso
significa que, sempre que
preciso, sao feitos os ajustes
necessarios para manter a
alocacdo coerente com o nivel de
risco estabelecido para cada
perfil, levando em conta os
cenarios econdmicos projetados
e as expectativas quanto ao
comportamento dos precos dos
ativos, mas sem perder o foco no
longo prazo, o que é essencial
para um plano de previdéncia.
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Vocé pode consultar o seu perfil atual na Area do
Participante do site da Fundacao (com seu CPF e senha),
entrando na aba Cadastro > Dados do Plano. Essa
informacao também esta disponivel no app da Fundacao.
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Esse é um aspecto muito relevante. Quando o
assistido acompanha o resultado de seu plano e
define um valor para seu beneficio compativel com
essa rentabilidade, ele preserva seu patrimoénio
por mais tempo. Para obter essa informacao, é sé
entrar na Area do Participante do site da Fundacéo
(com seu CPF e senha) e acessar a aba Minha
Conta, onde esta discriminado o valor. Essa
informacao pode ser obtida também no app da
Fundacdo. Basta, entdo, acompanhar se o valor do
beneficio em relacdao ao saldo no plano, em termos
percentuais, € maior, menor ou igual a
rentabilidade de seu perfil.

Vocé pode consultar o seu perfil e outras

informagdes do seu plano também pelo
aplicativo (app) da Fundacdo. Caso aind

baixa-lo gratuitamente
na App Store (para o
sistema iOS) ou no
Google Play (para o ;
sistema Android) e
saber mais sobre o seu
plano, de um modo
simples e pratico! Vo

revidincia
Complementar

~

a

”

ndo tenha o app no seu smartphone, é s6
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A carteira

Investe em titulos de renda fixa pds-fixados,
referenciados ao CDI de emissores publicos
e privados. Nao faz alocacdes em renda
varidvel.

Suas metas eriscos

Em razdo de fazer investimentos
de baixo risco, os retornos
esperados para esse perfil
tendem a ser préximos ao CDI.

Tipo de investidor

O participante que nao pode ou nao deseja
correr riscos superiores aos previstos no
mercado de juros pds-fixados.

Benchmark*
100% do CDI.

*referéncia de rentabilidade

Retorno da carteira
Retorno do benchmark
CDI

Inflagdo - IPCA
Ibovespa

Volatilidade*? (% ao ano)

Retornos positivos*? (% dias)

Retornos acima do benchmark*4 (% de dias)

*1Acumulado de janeiro a maio de 2018

Desempenho

2018
2,61%
2,64%
2,64%
1,33%
0,46%
0,02%

100,00%
11,65%

Risco relativo do investimento

Alocacio atual*

(% do patrimonio)

100%

Pés-fixado

02
(1)

Divisdo por estratégia

Divisao por classe de ativo

38%

Crédito Privado

*Em maio de 2018

12 meses 24 meses 36 meses

7,60% 21,93%
7,68% 21,96%
7,68% 21,96%
2,85% 6,55%
22,39% 58,35%
0,08% 0,18%
100,00%  100,00%
9,64% 29,34%

39,26%
39,01%
39,01%
16,49%
45,48%
0,18%
100,00%
43,75%

*2Medida de risco que quantifica a dispersdo dos retornos de um portfélio num determinado periodo de tempo.

O estimador usado para medir a volatilidade foi o desvio padrao histérico
*3percentual de vezes em que a rentabilidade diaria da carteira foi positiva
*4percentual de vezes em que a rentabilidade diaria da carteira foi superior a rentabilidade didria do benchmark

62%

Titulo Publico

Caso vocé tenha
alterado o seu perfil
em algum momento,
as rentabilidades
acumuladas ao lado
nao refletirdao

os percentuais
individualizados,
correspondentes

as suas reservas.



2018
2,54%
2,57%
2,64%
1,33%
0,46%
1,70%
60,19%
52,43%

*1Acumulado de janeiro a maio de 2018
*2Medida de risco que quantifica a dispersdo dos retornos de um portfélio num determinado periodo de tempo. correspondentes

O estimador usado para medir a volatilidade foi o desvio padrao histérico
*3percentual de vezes em que a rentabilidade didria da carteira foi positiva

Desempenho
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Risco relativo do investimento @
(02 (09

(0} = (1)

Alocacdo atual®

12 meses 24 meses 36 meses
9,04% 25,05% 41,48%
8,86% 24,67% 40,14%
7,68% 21,96% 39,01%
Caso vocé tenha

2,85% 6,55% 16,49% alterado o seu perfil
22,39% 58,35% 45,48% em algum momento,
1,45% 1,65% 1,68% as rentabilidades

. . . acumuladas ao lado
69,08% 73,85% 72,74% o T

53,41% 54,29% 55,05% 0s percentuais
individualizados,

as suas reservas.

*4percentual de vezes em que a rentabilidade diaria da carteira foi superior a rentabilidade didria do benchmark
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Riscorelativodo investimento

Investe em torno de 20% do patrimonio em @
renda varidvel (com intervalo de 10% a 30%)
e mantém estratégias de juros pds-fixados, @ o @

prefixados e indexados a inflagdo para a
alocacdo em renda fixa, de emissdo publica
e privada.

Alocacao atual®

Possui perspectiva de
rentabilidades superiores no longo
prazo, mas pode apresentar
resultados baixos ou negativos por
periodos relativamente
prolongados (alguns semestres).

O participante com horizontes mais longos
e que deseja assumir mais riscos do que os
trazidos pelo perfil Conservador RV 7,5 a
fim de conquistar maiores retornos no
longo prazo. Precisa estar disposto a lidar
com as variacdes das taxas de juros e das
Bolsas de Valores e consequente
rentabilidade negativa acumulada em
periodo razoavel.

80% do CDI + 20% Ibovespa,
rebalanceado mensalmente.

*referéncia de rentabilidade

Desempenho

2018" 12meses 24 meses 36 meses
2,64% 11,67% 30,40% 46,86%
Retorno do benchmark 2,40% 10,80% 29,22% 41,81%
2,64% 7,68% 21,96% 39,01%
- Caso vocé tenha
Inflagdo - IPCA 1,33% 2,85% 6,55% 16,49% alterado o seu perfil

0,46% 22,39% 58,35% 45,48% em algum momento,
as rentabilidades
acumuladas ao lado
nao refletirdo

Retornos acima do benchmark*4 (% de dias) 51,46% 55,02% 54,89% 56,12% 0s percentuais
individualizados,

Volatilidade*? (% ao ano) 5,02% 4,26% 4,98% 4,78%
51,46% 59,04% 62,08% 60,90%

*1Acumulado de janeiro a maio de 2018

*2Medida de risco que quantifica a dispersdo dos retornos de um portfélio num determinado periodo de tempo. correspondentes
O estimador usado para medir a volatilidade foi o desvio padrao histérico .

*3percentual de vezes em que a rentabilidade didria da carteira foi positiva as suas reservas.

*4percentual de vezes em que a rentabilidade diaria da carteira foi superior a rentabilidade didria do benchmark
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Risco relativo do investimento
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Alocacao atual*

Desempenho

2018" 12meses 24 meses 36 meses

2,24% 15,50% 37,40% 52,74%
2,06% 13,83% 35,56% 44,35%
2,64% 7,68% 21,96% 39,01%
Caso vocé tenha

1,33% 2,85% 6,55% 16,49% alterado o seu perfil
0,46% 22,39% 58,35% 45,48% em algum momento,
8,87% 7,71% 8,79% 8,29% as rentabilidades

. 0 . . acumuladas ao lado
50,49% 56,63% 59,08% 57,18% n3o refletirio

53,40% 54,62% 54,89% 55,85% os percentuais
individualizados,

*1Acumulado de janeiro a maio de 2018
*2Medida de risco que quantifica a dispersdo dos retornos de um portfélio num determinado periodo de tempo. correspondentes

O estimador usado para medir a volatilidade foi o desvio padrao histérico
*3percentual de vezes em que a rentabilidade didria da carteira foi positiva
*4percentual de vezes em que a rentabilidade diaria da carteira foi superior a rentabilidade didria do benchmark

as suas reservas.
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As expectativas para aeconomia
no segundo semestre

Mesmo com a aproximagao das eleicdes no pais e os novos desdobramentos esperados para o cenario
internacional, as perspectivas tracadas pelos especialistas da Itau Asset Management, area responsavel
pela gestdo dos investimentos da Fundacdo, seguem positivas para o ano. O cenario, no entanto,
continuara apresentando desafios para os gestores, com flutuagdes ainda acentuadas no desempenho

dos investimentos. Acompanhe:

No contexto nacional

Somos cautelosamente otimistas com as perspectivas para o
nosso pais. Esperamos que o crescimento acelere ao longo
dos préximos trimestres, mas o faca em uma velocidade
menor do que esperdvamos ha um ou dois meses. No lado da
inflacao, ha sinais de que a pressao de precos podera se
intensificar ao longo dos préximos meses, deixando o Banco
Central em uma situagcdo menos confortavel frente as metas
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional. Em nossa
avaliagao, a taxa de juros deveria ser mantida em seu
minimo histérico de 6,5% ao ano até ao menos o inicio de
2019, mas os choques recentes aumentam 0s riscos para
este cendrio, que passam a incluir a possibilidade de altas
para a taxa de juros ainda neste ano.

Outro ponto que muito nos preocupa, naturalmente, é a
delicada situacdo fiscal de nosso pais. Parece pouco provavel
que as reformas necessarias para contornar a rigidez dos
gastos publicos sejam aprovadas em breve. Mas a
necessidade de repensarmos a relagao entre as receitas e as
despesas do governo ndo ird embora. Se nada for feito, a
divida publica continuara subindo, chegando a niveis cada
vez mais desconfortaveis.

A alternativa bem-vinda para evitar que essa tendéncia se
torne incOmoda para os investidores seria que os politicos
eleitos em 2018 dessem continuidade a tramita¢do de
medidas que garantam a racionaliza¢ao dos gastos publicos.
Uma aprecia¢do célere de matérias que conversem com essa
agenda, por sua vez, poderia impulsionar a volta da
confianga e do investimento ainda mais rapidamente do que
0 previsto em nosso cenario
base, gerando frutos positivos
para a economia brasileira de
uma maneira geral.

~

No contexto internacional

O cenario internacional, por sua vez,
tem uma tendéncia menos clara do que
o doméstico. Se pensarmos tdo somente
nos indicadores econdmicos, notamos
um momento favoravel, com
crescimento acima do potencial para
algumas das principais economias
mundiais, inflagdo moderada e um
processo gradual de reducao do
estimulo monetario ou normalizacdo da
politica monetaria, casos da Europa e
dos Estados Unidos, respectivamente.

Os riscos parecem estar concentrados
na condugao de assuntos de natureza
eminentemente politica. As negocia¢des
entre os Estados Unidos e a China
surgem como um exemplo nesse
sentido. Decisdes relacionadas ao
comércio entre os dois paises tendem a
ser tomadas levando em consideragao
aspectos politicos, mas poderao ter
impactos importantes na economia
mundial. Em nossa avaliacdo, este tema
deve seguir em destaque nos préximos
meses, adicionando incerteza e,
possivelmente, influenciando os pregos
de ativos ao redor do mundo.




Os impactos na renda fixa

Estamos no final do ciclo de queda da taxa Selic, que
assumiu seu patamar histdrico minimo, e a curva de
juros ja precifica bem este momento. Ele é compativel
com o cenario inflacionario benigno de curto prazo e o
crescimento moderado que observamos. Por outro
lado, a diminuicao da liquidez para economias
emergentes na esteira do fortalecimento do ddlar e da
alta das taxas de juros americanas, juntamente com a
taxa Selic nesse baixo patamar, tornou o real mais
suscetivel ao movimento de desvalorizacao das
moedas emergentes. Esse fator se soma a incerteza
eleitoral que cada vez mais entra na agenda. Como ja
citado, os desafios fiscais sao relevantes. Dessa
forma, mesmo ndo acreditando que a elei¢do tera

um resultado de ruptura, a curva de juros longa

e o risco-pais dificilmente deixarao de ser afetados
enquanto nao houver alguma clareza da dire¢do

que a economia tomara a partir de 2019. /

Os impactos na renda variavel

Para o médio prazo, acreditamos que a Bolsa deva ter
bom desempenho. Se estivermos corretos e o cenario
eleitoral ndo for de ruptura, as perspectivas de termos
um pais com juros baixos e crescimento mais forte sao
boas. No curto prazo, acreditamos que todo o ruido
eleitoral, revisdo de crescimento e impacto do cenario
internacional sobre os paises emergentes podem
trazer volatilidade a Bolsa. Por isso, a nosso ver,

as posi¢des devem, neste momento, ter um

padrao tatico cautelosamente otimista.

[ Pontos de atencao e

oportunidades

O cendrio eleitoral indefinido requer
prudéncia, pois pode ocasionar perda de
confianga caso sejam adotadas politicas
econdmicas que ndo deem um
direcionamento adequado para as
fragilidades do pais. Além disso, as
questdes internacionais, como o
protecionismo e tensdes geopoliticas,
tém de ser monitoradas com atencao.
Acreditamos no crescimento do pais no
médio prazo, mas com cautela nos
investimentos nesse momento de
incerteza. Se o resultado eleitoral ndo for
de ruptura, que é a maior probabilidade,
as perspectivas para a renda varidvel e
também para as taxas de juros de longo
prazo sdo boas, na medida em que as
reformas sejam retomadas com o
aumento da confianca e do investimento.

As variaveis econdmicas sao importantes para se refletir sobre os investimentos, mas lembre-se que
suas decisdes devem ter o longo prazo como foco. E essencial diferenciar problemas momentaneos
de mudancas estruturais na economia. Além disso, seu comportamento diante da oscila¢do nos
resultados e seu momento de vida sao indicadores fundamentais para sua escolha.
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Como fazer atroca de perfil

Refletiu bastante e resolveu alterar o seu perfil? Acompanhe, a seguir, como é a
sequéncia com as principais telas do processo que é realizado totalmente on-line na
Area do Participante do site da Fundac&o (login com seu CPF e senha). Caso ndo queira
alterar o perfil, ndo é necessario fazer nada. Continua valendo, assim, sua op¢ao atual.
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A alteragao de perfil estard aberta de 1° a 31
de julho, com vigéncia a partir de setembro.
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Palavra. Oficina de Textos

Portanto, para que tudo dé certo, o primeiro passo é atualizar seu e-mail. Como?

Explicacoes
também em video

Nao fique em duvida

Se precisar saber mais, acione os Canais de Atendimento da Fundagao:

Por telefone Pessoalmente ou por fax
(De 22 a 62 feira, das 8h as 19h) (De 22 a 62 feira, das 10h as 17h)
Em Belo Horizonte (MG) Rua Albita, 131 - 4° andar

Cruzeiro - CEP 30310-160
Fax 313280 5965

4002 1299 — Capitais e Regides Metropolitanas
080077022 99 — Demais localidades

0800 7702399 - Pessoas com deficiéncia auditiva
ou de fala Em Curitiba (PR) Rua Marechal Deodoro, 869 — 17° andar

Centro - CEP 80060-010
Fax 413544 8038

Pelainternet Em Goiania (GO) Av. Republica do Libano, 1.551 — Sala 602
Ed. Vanda Pinheiro — Setor Oeste — CEP 74125-125
Fax 62 4005 4137

www.fundacaoitauunibanco.com.br
Canal “Fale Conosco”
Em Recife (PE) Av. Rui Barbosa, 251 - 4° andar
Ed. Parque Amorim — Gragas — CEP 52011-040
Fax 81 3413-4868

Em Sao Paulo (SP) Rua Carnaubeiras, 168 — 3° andar
Jabaquara — CEP 04343-080
Fax 11 5015 8443



