CORONAVIRUS

Agindo juntos, nos

Caro participante,

O atual cenario de incertezas desencadeado pela pandemia de coronavirus e o distanciamento social ja promovido em
larga escala em diversas localidades, tém afetado de forma importante a vida das pessoas e das empresas, provocando
um cenario de grande oscila¢do nos precos dos ativos em todos os mercados mundiais, tanto na renda varidvel quanto na
renda fixa. E uma situacdo grave e delicada, que ainda n&o tem sinais de estabiliza¢io e cuja magnitude dos reflexos na

economia ainda é dificil de precisar.

Se sao muitas as incertezas atuais, é preciso, mais do que nunca, tomar decisdes de forma ponderada e com base em
fundamentos, sem se deixar levar pela ansiedade que, sem duvida, todos nés estamos vivenciando em algum grau. Esse
cuidado se torna ainda mais importante quando tratamos de reservas de previdéncia, dada a sua natureza de longo prazo
e importancia na vida de cada um. Com isso em mente, o Conselho Deliberativo da Fundacgao realizou, no dia 31 de marco,
uma reunido extraordinaria para, entre outros assuntos, analisar as duvidas e demandas de participantes em relagdo a

possibilidade de alteragao de perfil de investimento neste momento.

E importante lembrar que o Conselho Deliberativo é formado por representantes indicados pelas patrocinadoras e eleitos
pelos participantes e assistidos. Suas avalia¢des sao, portanto, resultado de diferentes perspectivas e pontos de vista que
se somam para definir as posicdes a serem tomadas pela entidade, de forma transparente e ética, sobretudo diante de

desafios como os que vivemos hoje.

A partir das andlises da Diretoria, o Conselho Deliberativo ponderou sobre os seguintes pontos:

1.  Oreflexo da crise atual nos valores dos ativos financeiros foi muito intenso e rapido, o que aumenta a
probabilidade de que decisdes de mudancas de perfil sejam tomadas de maneira precipitada com reflexos
permanentes nas reservas de previdéncia que, por natureza, sao de longo prazo. Em um contexto de taxas de
juros baixas como o atual, a mudanca para um perfil de menor risco representa menor potencial de geragdo de
retorno no longo prazo e, quando feita no meio de uma crise, resulta naimpossibilidade de recuperag¢do das
perdas ocorridas nesse contexto. Por outro lado, a manutencao do perfil garante a aderéncia aos objetivos de
longo prazo tragados na hora de sua escolha, feita em momento de tranquilidade, e o resultado adequado no
momento que a crise passar e os precos dos ativos se recuperarem, como ja ocorreu em outras conjunturas apos

crises.
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2.  Osmercados financeiros do mundo todo estdo operando em um cenario de grande incerteza e ndo se sabe a
velocidade de recuperagao das economias. Trata-se, assim, de um momento complexo para a tomada de decisao
emrelagdo a alteracdes de investimentos. Temos ainda poucos dados para fundamentar um cenario mais claro,
por isso até temos observado quedas e altas alternadas em varios dias nas Ultimas semanas, indicativo de que ndo
ha ainda um consenso entre os especialistas do mercado financeiro sobre os reais impactos desta crise. Por outro
lado, contamos com gestores profissionais e experientes, que tém acesso a tecnologia e informacdes necessarias

paratomar as melhores decisdes de investimentos dentro do contexto de risco de cada perfil.

3. Aliquidez dos ativos em todos os mercados ficou bastante prejudicada neste cenario de incertezas. Vender
grandes posicdes nesta circunstancia, em decorréncia de uma mudanga em massa de perfis, torna-se um desafio
adicional e que pode gerar impactos adversos para todos os participantes do nosso plano CD, e ndo apenas para

aqueles que desejarem fazer este movimento.

4. Osinvestimentos em previdéncia complementar pressupéem uma visao de longo prazo, nao devendo, portanto,
se deixar influenciar, de modo tdo decisivo, por oscilagdes de curto prazo nos mercados, sob os riscos descritos

nos trés itens anteriores.

A partir da avaliacdo da situagdo e em particular dos itens acima mencionados, o Conselho Deliberativo decidiu, por
unanimidade, pela ndo abertura de uma nova campanha para alteracdo de perfil de investimento neste momento. Os
perfis seguirdo os limites e pressupostos de suas respectivas Politicas de Investimento, enquanto os gestores continuardo
operando ativamente na avaliacao dos mercados e de oportunidades que possam otimizar a alocagdo dos recursos e

minimizar impactos aos participantes

A principio, a proxima opgao de troca podera ser realizada, conforme previsto, no més de julho. Nesta ocasido, os
participantes e assistidos deverdo levar em consideragdo ndo apenas o cendrio, mas, como sempre é reforcado pela
Fundacao, o seu perfil de investidor — ou seja, sua capacidade financeira, sua tolerancia a perdas, seu momento de vida e

seus objetivos pessoais.

Nesse meio tempo, iremos intensificar nossa comunicagao com vocé, detalhando todas as medidas preventivas adotadas
para minimizar os impactos da crise sobre os planos de beneficio.
Estamos, portanto, ao seu lado nesse momento tao complexo, tomando decisées que possam nos ajudar a sair ainda mais

fortes dessa crise.

Diretoria Executiva
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